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MAKROEKONOMIK GOSTERGELERIN PiSA SKORLARINA ETKiSi: OECD
ULKELERI ORNEGI

Prof. Dr. Giilnur ETI ICLI*
Dr. Ogr. Uyesi Esin Cumhur YALCIN**
*Kirklareli Universitesi, II1BF, Isletme Béliimii

**Kirklareli Universitesi, [IBF, Ekonometri Béliimii

OZET

Uluslararas1 Ogrenci Degerlendirme Programi (PISA) tarafindan égrencilerin
okullarda 6grendigi bilgi ve becerileri giinliilk yasamda kullanma becerilerini
6lcen PISA skorlari, tlkelerin kalifiye eleman yetistirebilmesinde bir 6n
arastirma  niteligindedir. Ekonomik Isbirlizi ve Kalkinma Orgiitii
(OECD) tarafindan ticer yillik donemlerle 15 yas grubundaki 6grencilerin
Matematik, Fen Bilimleri ve Okuma becerileri oOlciilmektedir. Bu sayede
6grencilerin gelecekte hangi alanlarda yetkin olup olmadig dlgiiliip 68rencinin
dogru sekilde yonlendirilmesi miimkiin olmaktadir. Bunun yani sira PISA
skorlarimin diisiik olmasi, egitimde kalite ile ilgili de bilgi vermektedir. Ozellikle
is yasamina dogru bir sekilde yonlendirilen 6grenciler, tilkenin kiiltiirel, sosyal
ve ekonomik olarak da kalkinmasina katki saglayacaktir. Ayrica hizli bir sekilde
gelisen teknoloji ile egitimin de maliyeti artmaktadir. Gerek devlet harcamalari
gerekse hanehalkinin egitim i¢in ayirdiklari biitceler de iyi bir egitimde kalitenin
belirleyicisidir. Bu nedenle egitime yapilan yatirimlar olduk¢a 6nemlidir.

Bu calismada, OECD iiyesi 35 iilkenin Uluslararasi Ogrenci Degerlendirme
Programi (PISA) skorlar1 Veri Zarflama Analizi ile analiz edilmistir. 2009, 2012
ve 2015 yillar i¢in yapilan bu analizde, girdi olarak kisi basina GSYiH, egitim
harcamalarinin GSYIH'ya orani, ikincil okullasma orani, yetiskinlerin egitim
diizeyleri olup ¢ikt1 olarak PISA skorlarinin okuma, matematik ve fen ortalama
puanlaridir. Analiz sonucunda ele alinan girdi degiskenleri ile farkl yillarda PISA
skorlarimin etkinliginin degistigi sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: PISA Skorlari, Veri Zarflama Analizi, OECD Ulkeleri



AKILLI KENTiIN EKONOMIYE ETKISi

Prof. Dr. Orhan COBAN *
Prof. Dr. Adnan CELIK **
Matiullah FAIZY ***
Ogr. Gor. Ayse COBAN *#**
*Prof. Dr., Selcuk Universitesi, [IBF, Konya
** Prof. Dr., Selcuk Universitesi, [IBF, Konya
***Selcuk Universitesi, FBE, Konya,
*++% Sorumlu Yazar, Ogr. Gér., Selcuk Universitesi, SBMYO, Konya

OZET

Birlesmis Milletler Niifus Fonu'na gore hali hazirda yaklasik 3,3 milyar insan
kentsel alanlarda yasamakta olup, bu rakam diinya niifusunun %50’sine tekabiil
etmektedir. 2050°li yillarda s6z konusu oranin %70’lere yiikselmesi
ongoriilmektedir. Avrupa kitasi dikkate alindiginda hali hazirda niifusun
yaklasik %70’i kentlerde yasamakta olup, 2020 yilinda bu oranin %80’lere
ulasmasi  beklenmektedir. Bu gelismeler kentsel alanlarin gittikge
kalabaliklasacagina; buralarda yasayan insanlarin sorunlarinin artacagina ve bu
sorunlarin ¢éziimiinde yeni uygulamalarinin hayata gegcirilmesinin gerekliligine
isaret etmektedir.

Yukarida bahsi gegen sorunlara genel bir ¢dziim olarak c¢esitli kentlerde “Akill
Kent” uygulamalar1 hayata gecirilmektedir. Bu nedenle literatiirde “Akilli Kent”
kavrami yogun bir sekilde tartisilmaya baslanmis ve uluslararasi politikalarda
giderek daha popiiler hale gelmistir. Bu kavrami agiklayabilmek ve anlayabilmek
icin kentlerin artan énemini dikkate almakta fayda vardir. Kentler toplumlarin
sosyal, siyasal ve ekonomik yasamlarini sekillendirmektedir.

Bu ¢alismada kent-ekonomi etkilesimleri cercevesinde akilli kent uygulamalarin
ekonomik gostergeler iizerine etkisinin analiz edilmesi amaglanmistir. Bu amag
dogrultusunda kent konseptinden hareketle kent tiirleri lizerinde durulmus ve
akilli kentin kavramsal agilimi ortaya konulmustur. Akilli kent kavraminin
boyutlari olan akilli ulasim, akilli gevre, akilli yasam, akilli egitim, akilli yonetim
ve akilll ekonomi ele alinarak, bu boyutlarin Kopenhag'da hayata gecirilen
uygulama sonuglar1 analiz edilmistir. Uygulama sonuglar1 akilli kent
uygulamalarinin ekonomik gostergeler lizerinde olumlu yonde etkiye sahip
olduguna isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Akilli Kentler; Siirdiriilebilirlik; Kentsel Gelisme;
Ekonomik Gostergeler



TURKIYE'DE 2004-2017 YILLARI ARASI DOViZ KURU VOLATILITESININ
ENFLASYON UZERINDEKI ETKIiSi*

Alican UMUT*
Dog. Dr. Halil TUNALI**

*[stanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat Doktora Programi Ogrencisi

**[stanbul Universitesi, Iktisat Fakiiltesi, Iktisat Boliimii Ogretim Uyesi

OZET

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 25 Nisan 2001’de c¢ikarilan kanunla
birlikte bagimsiz hale gelmesiyle birlikte, TCMB bagimsiz para politikalarini
uygulamaya baslamistir. TCMB’nin temel amaci olarak fiyat istikrarinin
saglanmasi belirlenmistir. Belirlenen bu temel amaca ulasmadaki zorluklardan
biri olan déviz kurunda yasanan oynakliklarin giderilmesinin TCMB’nin temel
amacina ulasmasini kolaylastiracaktir.

Bu kapsamda yapilan calismada, oncelikle literatiir taramasi yapilmis ve bu
alanda yapilan calismalar incelenmistir. 2004-2017 yillar1 arasindaki aylik
ortalama dolar kuru ve aylik enflasyon rakamlari alinarak kurulan ekonometrik
modelde doviz kuru volatilitesinde kullanilan ARCH, GARCH, EGARCH, PARCH,
COMPONENT ARCH gibi dogrusal olmayan kosullu degiskenli modeller
incelenerek en uygun model olan EGARCH modeli se¢ilmistir. Secilen EGARCH
Modeli ile degiskenlerdeki volatilite etkisi ortadan kaldirilarak, ardindan yapilan
ARCH-LM testi ile volatilite etkisinin ortadan kalktig1 dogrulanmistir.

Yapilan analizler sonucunda 2004-2017 yillar1 arasinda dolar kuru ve enflasyon
tizerinde volatilite etkisinin oldugu sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru, Volatilite, Enflasyon

* Alican UMUT un ‘Déviz Kuru Volatilitesinin Makro Ekonomik Degiskenler Uzerindeki Etkisi:
Tiirkiye Ornegi’ Isimli Doktora Tezinden Uretilmistir
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BANKACILIK SEKTORUNQE FINANSAL KIRILGANLIGIN DOLARiZA__SYONA
ILISKIN KIRILGANLIK DEGISKENLERI iLE ANALIZi (2000-2017 DONEMI)

Dr. Ogr. Uyesi Aysenur ALTINAY*

*T.C. Usak Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Fakiiltesi

OZET

Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin tarihi, insanlik tarihi kadar
eskilere dayanmaktadir. Diinya tarihinin farkli ddnemlerinde farkh sekillerde ve
farkli uygulamalarla ¢ikan bankalar Mezopotamya’da, Misir’da yapilan kazilarda,
Antik Yunan’da kayit altina alinan belgelerde, Roma imparatorlugu’nda kiymetli
madenlerle ilgili islemlerde goriilmektedir.

Diinya tarihinin en eski zamanlarindan glinlimiize kadar ¢agin gereklerine gore
degiserek ve geliserek gelen bankacilik sistemi a¢ik sistem olma o6zelligi
tasimakta dolayisiyla i¢ ve dis ¢evresinde meydana gelen olumlu ve olumsuz
gelismelerden kimi zaman dogrudan kimi zaman ise dolayli olarak
etkilenmektedir. Bu etkilenme kimi zaman ulusal kimi zaman uluslar arasi
boyutta gerceklesebilmektedir. Bankacilik sektorii giinlimiize kadar pek ¢ok
krizden etkilenmis kimi zaman ise bir krizin ana nedeni olmustur.

Finansal kirilganlik, en genel ifadeyle ekonomik soklara karsi duyarllik
oldugundan bankacilik sektoriinde yasanabilecek soklarin dolayisiyla finansal
krizlerin ayak sesleri olarak goriilmektedir.

Bankacilik sektoriinde krizlerin 6nciil gostergelerinden olan finansal kirilganlik
diizeyi farkli degiskenlerle oOlgtlilebilmektedir. Bu c¢alismada, bankacilik
sektoriine iliskin finansal kirilganlik diizeyi dolarizasyona iliskin kirilganlik
degiskenlerinden olusturulmus endeks aracilifiyla 2000-2017 yillar1 arasini
kapsayan donem tizerinden ele alinacaktir. Calisma sonucunda 18 yillik siirecte
yasanan gelismeler ele alinarak gelecek donemlere yonelik oOngoriiler
paylasilacaktir. Calismada ele alinan donemde bir ulusal bir de uluslararasi
bankacilik krizi yasandigi i¢in ilgili ddnemin incelenmesi 6nem tasimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik sektort, finansal kirilganlik, dolarizasyon, kriz



YATIRIMIN NAKIT AKIM KARLILIGI YONTEMI: ENERJi SEKTORU
SIRKETLERI UZERINE BiR UYGULAMA

Dog. Dr. Ulas Unli*

Dog. Dr. Ersan Ersoy**

Ars. Gor. ibrahim Yagh***
Ars. Gor. 0. Serkan Giilal****

* Akdeniz Universitesi, Uygulamali Bilimler Fakiiltesi, Bankacilik ve Finans Béliimii
** Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi, [IBF, Bankacilik ve Finans Béliimii
*** Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi [IBF, Isletme Béliimii

*##% Nevsehir Hact Bektas Veli Universitesi IIBF, Isletme Béliimti

OZET

Yatirimin Nakit Akim Karliligr Yontemi (CFROI), degere dayali ¢cagdas finans
yontemlerinden birisi olup geleneksel muhasebe temelli sirket performans
6lctimiinde kullanilan yontemlerin yetersizligi Uzerine gelistirilmis bir
yontemdir. Gelismis sermaye piyasalarinda sirketlerin faaliyetleri deger odaklh
olup sirketlerin yatirimcilarina ne kadar katma deger sagladiklarinin tespiti
oldukg¢a 6nemli bir hale gelmistir. Bununla birlikte, Tiirkiye’de yapilan ¢alismalar
incelendiginde bu alanda 6nemli bir bosluk oldugu gézlenmektedir. Bu nedenle
calismanin temel amaci olarak Borsa Istanbul’da islem goren enerji sektorii
sirketlerinin, Yatirimin Nakit Akim Karlilig1 yontemine gore hissedarlarina deger
yaratip yaratmadiklarimi tespit etmek olarak belirlenmistir. Calismanin bu
anlamda literatiire katki saglayacagi distiniilmektedir. Calismanin sonucunda
elde edilen bulgulara gore BIST’de islem goren enerji sektorii firmalarinin
hissedar degeri yaratmakta basarili olamadiklari goézlenmistir. Sirket
yoneticilerinin diger ¢ikar gruplarin1 da gOZETecek sekilde hissedar degerini
artiricl politikalar gelistirmesinin enerji sektorii sirketleri i¢cin hayati 6neme
sahip oldugu soylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Yatirnrmin Nakit Akim Karliligi, Hissedar Degeri, Enerji
Sektori.



BANKALARDA KURUMSAL YONETIM: YONETIM KURULU YAPISININ
BANKALARIN FINANSAL PERFORMANSINDAKI ROLU

Ars. Gor. ibrahim YAGLI,
Dog. Dr. Ulas UNLU,
Dog¢. Dr. Ersan ERSOY
*Nevsehir Hact Bektas Veli Universitesi [IBF, Isletme Béliimii
**Akdeniz Universitesi, Uygulamal Bilimler Fakiiltesi
***Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi

OZET

Kurumsal yonetim, bir firmanin, paydaslarinin ve kamuoyunun menfaatlerine zarar
vermeyecek sekilde, finansal ve beseri kaynaklar1 kendine g¢ekmesine, verimli
calismasina ve bu sayede hissedarlari i¢in katma deger yaratmasina imkan taniyan
kanun, yonetmelik ve goniillii uygulamalar biitlint olarak tanimlanabilir. Yiiriitme,
karar alma ve temsil organi olan yénetim kurulu, en 6nemli i¢sel kurumsal yonetim
mekanizmalarindan biridir. Diinyanin 6nde gelen firmalarinda yasanan skandallarin
ardindan, bu kurumsal yonetim mekanizmasinin firmalarin finansal performansi
lizerindeki etkisi bir¢ok arastirmaci tarafindan incelenmesine ragmen bu
calismalarda genellikle finansal olmayan firmalar iizerinde durulmustur.

Bankacilik sektoriindeki karmasikliklar, sinirh rekabet, yogun diizenlemeler ve
yuksek bilgi asimetrisine baglh olarak bankacilik sektoériinde kurumsal yonetim ile
finansal performans arasindaki iliskinin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu
noktada, kurumsal ydonetim mekanizmasi olarak yonetim kurulunun yapisini ele alan
bu c¢alismanin iki amaci bulunmaktadir. Calisma ile ulasilmak istenen ilk amag
Tiirkiye faaliyet gosteren bankalarin yoénetim kurulu yapilarinin 6zelliklerini ve bu
ozelliklerde yillar itibariyle meydana gelen degisikleri ortaya ¢ikarmaktir. Diger
amag ise yonetim kurulu cesitliliginin finansal performans iizerindeki etkisini
arastirmaktir. Bu ama¢ dogrultusunda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren 23 bankanin
2005-2016 donemine ait verileri kullanilarak, yonetim kurulundaki cesitlilik ile
finansal performans arasindaki iliski panel veri analizi ile incelenmistir. Calismada
cesitlilik ile ilgili olarak yonetim kurulu biiytikligii, kadin tiyelerin orani ile yabanci
tiyelerin orani kullanilirken; firma performansinin 6l¢iimii i¢in aktif karlilik (ROA)
ile 6zsermaye karlhilig1 (ROE) kullanilmistir. Ayrica, toplam aktiflerin logaritmasi ile
0zsermaye/toplam aktifler orani kontrol degiskeni olarak kullanilmistir.

Analiz sonuglar, yillar itibariyle yonetim kurulu biyiiklagi ile ilgili 6nemli bir
degisiklik olmadigini, bankalarin ortalama y6netim kurulu iiye sayisinin 7 ile 10
arasinda oldugunu ortaya cikarmistir. Bununla birlikte, cesitlilik ile ilgili olarak
kullanilan diger degiskenlerde onemli artislar oldugu goézlenmistir. Yonetim
kurulunun yapisi ile finansal performans arasindaki iliski ile ilgili olarak ise yabanci
liyelerin orani ile finansal performans arasinda anlaml ve negatif iliski oldugu tespit
edilmistir. Diger taraftan, kadin iiyelerin oram ile ROA ve ROE arasinda pozitif bir
iliski tespit edilse de bu iliskilerden sadece ROA ile olan iliski istatistiksel olarak
anlamlidir. Son olarak, yonetim kurulu biiyiikliigii ile finansal performans arasinda
ise istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamaistir.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Yonetim, Yonetim Kurulu Yapisi, Finansal
Performans, Bankacilik Sektor



BiR TURK - MUSLUMAN GIiRiSIMCININ HIKAYESI: “CEVDET BEY VE
OGULLARI”
Do¢.Dr. Cigdem BOZ*
Leyla SAHIN**
Nesrin FIDANTEN***
Kadriye COSAR****
*Batman Universitesi [IBF Ogretim Uyesi
**Batman Universitesi, Iktisat Yiiksek Lisans programi égrencisi
***Batman Universitesi, Iktisat Yiiksek Lisans programi égrencisi
****Batman Universitesi, [ktisat Yiiksek Lisans programi égrencisi

OZET

Tiim toplumlarin benzer evrelerden gececegi veya ayni siiregleri takip edecegi
yoniindeki tarihsel bir yasanin (nomotetik) kabuliine dayali modern paradigma,
diger sosyal bilim dallarinda oldugu gibi iktisatta da hakim anlayis olagelmistir.
Bu genellemeci bakis a¢isinin aksine her toplumun kendine has bir gelisim ¢izgisi
izledigini ileri slren idiografik yaklasim, toplumsal yapilarin cesitliligi ve
farkliligina isaret eder. Baska bir deyisle, her toplumun gececegi evreler o
toplumun yapisina gore sekillenir. Toplumsal yapinin bu belirleyici
(determinist) rolii géz 6niine alindiginda, bu yapiyi etraflica analiz etmeksizin
yapilan ¢alismalarin eksik olacagi kanaatindeyiz. Bu yalnizca sosyoloji icin degil
iktisat disiplini icin de gegerli bir argiimandir.

Toplumsal yap1 ve gecirdigi doniistimleri anlamak agisindan énemli bir kaynak
olan edebi eserler, 6zellikle de ddnem romanlari sosyal bilimciler icin oldukca
yol gosterici olabilir. Bir edebi eser her ne kadar kurmacadan olugsa da,
icerisinde insana ve topluma dair gergek hayattan unsurlar barindirir.

Donem romani (zeitroman) olarak nitelendirilebilecek Orhan Pamuk’un “Cevdet
Bey ve Ogullar1” isimli romani bu nitelikte bir edebi eser olarak goriilebilir. 1905
yilindan 1970’lere kadar olan dénemde Tiirkiye’'nin modernlesme siirecini
Nisantas’li zengin bir aile araciligiyla anlatan romanda, karakterlerin tiimii Tiirk
modernlesmesinin farkli donemlerini temsil eder. Roman, Cumhuriyet sonrasi
Tirk burjuvasini simgeleyen bir¢cok unsuru icinde barindirdigi gibi, ayni
zamanda Tiirk-Misliman girisimci sinifin filizlenmeye basladigi Osmanli’'nin
son dénemlerinden de kesitler sunar.

Genel anlamda Tiirkiye'nin s6z konusu yillardaki sosyo-ekonomik, kiiltiirel ve
politik durumunu ve déniistimiinii yansitan roman, 6zel olarak ise Tirkiye’'de
burjuva sinifinin olusumu ve gelisimini yansitmasi agisindan iktisat tarihgileri ve
sosyologlari i¢in 6nemli bir basvuru kaynagi olarak goriilebilir.

Bu calismada, “Cevdet Bey ve Ogullar1” romaninin iktisadi anlamda analizi
yapilarak, toplumsal yapimiza dair ¢ikarimlari tespit edilecek olup, edebi
eserlerin iktisat tarihi arastirmalar icin 6nemli bir kaynak olma potansiyelinin
alt1 cizilecektir.

Anahtar Kelimeler: toplumsal yap, iktisat ve edebiyat, roman analizi, Cevdet
Bey ve Ogullar



BITCOIN PiYASASI ETKIN Mi?

Ogr. Gor. Bekir KOROGLU*
Prof. Dr. Alper ASLAN**
* Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi

**Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi

OZET

Mevcut tiim bilginin fiyatlara yansidig1 piyasalar etkin olarak adlandirilmaktadir.
Zayif formda etkin bir piyasada gecmis fiyat hareketleri tamamen mevcut
fiyatlarin icindedir. Kripto paralara olan ilginin artmas ile Bitcoin’e yatirim
yapanlarin sayisi artmistir. Yatirimcilar Bitcoin’i 6deme fonksiyonun yaninda
finansal bir yatirim araci olarak da gormeye baslamislardir. Bu ¢galismada 2013-
2017 doénemi i¢in aylik ve haftalik kapanis verileri kullanilarak Bitcoin’in zayif
formda etkinligi arastirilmistir. Calismada zayif form etkinligi test etmek
amaciyla birim kok testleri yapilmistir. Geleneksel birim kok test sonuglarina
gore bitcoin piyasasi etkin, yapilasal kirilmali birim kok testleri sonuglarina gore
ise bitcoin piyasasi etkin degildir.

Anahtar Kelimeler: Etkin Piyasalar, Blok Zinciri, Bitcoin, Birim Kok Testi

Jel Kodlari: G14, C12, C22
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BREXIT REFERANDUMU VE MEDYA: “GOCMENLIK” VE “EKONOMIK KRiZ”
SOYLEMLERININ ARAGSALLASTIRILMASI

Akademik Uzman, Fatih Comlekgi*

*Kirklareli Universitesi, Dis Iliskiler Koordinatorliigii

Ozellikle 20. Yiizyillda iletisim teknolojilerindeki hizli ilerlemeler medyay:
kamuoyu olusturma siirecinde 6nemli bir degisken haline getirmistir. 1990h
yillarda internet’in, 2000li yillarda da sosyal / dijital medyanin denkleme
girmesi genis kitlelere daha hizli ve ¢abuk bir bicimde ulasmayr miimkiin
kilmistir. Belirli bir diinya goériisii baglaminda hareket eden vatandaslar, sivil
toplum orgiitleri, cikar gruplar1 ve politik partiler bu yeni enstriimanlar1 etki
alanlarin1 genisletmek amaciyla kullanmaya baslamislardir. Bu baglamda
Birlesik Kralligin Avrupa Birligi'nden ayrilmasinin oylandig1 23 Haziran 2016
referandumu o6ncesinde geleneksel ve dijital medyada yiiriitiilen genis ¢apl
kampanyalar, medyanin kamuoyunu etkileme giiciinii anlama agisindan 6rnek
olay olarak ele alinmistir. Avrupa Birligi'nden ayrilma taraftarlari siire¢ boyunca
ekonomik kriz ve gogmenlik “tehdidi” séylemlerini dolasima sokarak ve zaman
zaman c¢arpitilmis / Uretilmis veriler kullanarak kamuoyuna yén vermeye
calismiglardir. Arastirmada s6z konusu soylemler geleneksel ve dijital
medyadaki 6rnekler iizerinden incelenmistir. Elde edilen veriler post-truth
(carpitilmis gergeklik) ve moral panic (ahlaki panik) kavramlar1 kullanilarak
medya - kamuoyu iliskisi baglaminda tartismaya acilmistir.

Anahtar soézciikler: ekonomik kriz, medya, kamuoyu, go¢gmenlik, carpitiimis
gerceklik.
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COKULUSLU SIRKETLERDE VERGIi ODEMEME YONTEMIi: AGRESIF VERGI
PLANLAMASI

Prof. Dr. Tiilin Canbay*

*Manisa Celal Bayar Universitesi, .I.B.F., Maliye Béliimii

OZET

Giiniimiiz kiiresel diinyasinin ¢okuluslu sirketleri gelisen teknoloji ve
telekomiinikasyon hizmetlerinin ivmesiyle sermaye ve isgiiciiniin serbest
hareket imkanlarini kullanarak faaliyetlerini ve karlarini kolaylikla bir {ilkeden
bagka bir tilkeye aktarabilmektedir. Ancak bu faaliyet ve kar aktarimi hareketleri
uluslararasi alanda matrah asindirmalarini da beraberinde getirmektedir. Ulus
devletlerin kiiresel piyasada daha fazla yabanci yatirim ¢ekmek icin
uyguladiklar1 diisiik vergi oranlari, yatirim tesvikleri, vergisiz serbest bolge
diizenlemeleri gibi vergi rekabeti araclari1 da ¢cokuluslu sirketlerin matrahlarin
azaltmasinda etkili olmakta ve sonucta ulus devletler bu ¢ok uluslu sirketlerden
elde etmeyi umduklar vergi gelirlerini alamamaktadir.

Cokuluslu sirketler, faaliyet gosterdikleri bu ulus devletlerin kaynaklarini
kullanmakta, bu iilkelerden milyonlarca dolarlik gelirler elde etmekte ancak, bu
ulus devletlerde yaratilan degerle orantili bir vergi 6dememektedirler. Cok
uluslu sirketlerin bu iilkelerde vergi 6dememeyi basarmasindaki temel yontem
ise “agresif vergi planlamas1”dir. Agresif vergi planlamasi, miikelleflerin vergi
yliklerini en aza indirmek amaciyla yapilan ve uluslararas1 vergi sistemleri
arasindaki uyumsuzluk ve bosluklardan yararlanilan bir yontemdir. Ancak,
Agresif vergi planlamasi her ne kadar hukuki cercevede gerceklesiyor goriinse
de, kanunun konulus amacinin 6tesinde, kanunun ruhuna aykir1 olarak vergi
ylkiiniin azaltilmasi ya da tamamen ortadan kaldirilmasini hedeflemekte ve
vergiden kacinmanin sinirlarini agsmaktadir. Bu calismada ¢ok uluslu sirketlerin
uluslararas1 alanda kullandiklar1 agresif vergi planlamasi yontemleri ele
alinacaktir

Anahtar Kelimeler: Agresif Vergi Planlamasi, Vergi Planlamasi, Cok Uluslu
Sirketler, Kar Aktarimi, Matrah Asindirma.
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DORDUZ ACIK HIPOTEZi: TURKIYE iCiN TEORIK BiR DEGERLENDIRME

Dr. Ogr. Uyesi Ayse ERGIN UNAL*

*Nigde Omer Halisdemir Universitesi, Bankacilik ve Finans Bélimii

OZET

Ekonomi yazininda ikiz ve li¢iiz agik hipotezleri var olmakla beraber dérdiiz agik
olgusu da son yillarda tartisilmaya baslanmistir. Calismada tasarruf a¢i8, ¢ikti
aci8l, bltce acig1 ve cari agigin esanli olarak gerceklesmesi olarak tanimlanan
dordiiz agik ve makroekonomik etkileri teorik baglamda incelenecektir. Bunun
yaninda Tirkiye i¢in ikiz, ligliz ve dordiiz acik hipotezlerini arastiran literatiir
calismalari genis perspektifle incelenecektir. Calismanin amaci makroekonomik
degiskenler arasindaki herhangi bir degisimin esanli saglandigi durumda
olusabilecek muhtemel etkilerin tartisilmasi olup, bu durumu ikiz, ligliz ve
dordiiz acik baglaminda Tiirkiye ekonomisi i¢in irdelemektir.

Anahtar Kelimeler: Dordiiz Acik, Cari Acgik, Tasarruf A¢igi, Cikti A¢ig, Biitce
Aci8
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ECONOMIC UNCERTAINTY AND MACROECONOMIC FLUCTUATIONS IN A
SMALL OPEN ECONOMY: EVIDENCE FROM TURKEY

Dog. Dr. Zekeriya YILDIRIM*

*Department of Economics, Anadolu University

This study documents evidence about the effects of economic uncertainty shocks
on a small open economy. We estimate a vector autoregression by using monthly
macroeconomic data. Thus, we employ a monthly measure of economic activity
— the industrial production index. We find that an economic uncertainty shock
generates a sharp and short recession in the small open economy. Moreover, the
uncertainty shocks also depress consumer confidence and raise unemployment
rate. To check whether our results are robust to different measures of economic
activity, we use quarterly measures of economic activity such as real GDP,
investment and consumption. We find that an economic uncertainty shock leads
to a contraction in real GDP, consumption, and investment. This implies that the
uncertainty shock produces a recession in economic activity, irrespective of
different measures of economic activity.

Keywords: Economic Uncertainty; Consumer Confidence; Recession; VAR
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EKONOMIK KALKINMA ARACI OLARAK YORESEL URUNLER: MENGEN
YORESEL MANTARLARI ORNEGI

Ogr. Gér. Adem ARMAN*
Ogr. Gor. 0zkan ERDEM**
Dr.0gr. Uyesi Ersin ARIKAN***
*Akdeniz Universitesi
**Akdeniz Universitesi

***Sinop Universitesi

OZET

Eski caglardan bu yana gida amagh olarak kullanilan dogal mantarlar,
gliniimiizde gida yaninda kozmetik, endiistri, tip ve ila¢ sanayinde ¢ok genis
kullanim alanina sahip olmasindan dolay1 yliksek ekonomik deger tasiyan
tiriinler haline gelmistir. Ozellikle tibb1 6zellikleri, zengin besin icerigi, kisa
siirede, farkl alanlarda ve diisiik maliyetle yetistirilebilmesi diinyanin bir¢ok
yerinde ticari olarak kiiltiirlerinin yapilmasini tesvik etmektedir. Bunlarin yani
sira son yillarda diinyada saglikli ve giivenilir gida talebinin artmasiyla birlikte
mantar yetistiriciligi 6nemli bir sanayi kolu haline gelmis olup dogadan mantar
toplama da eglenceli ve para kazandiran bir aktivite olmasinin yani sira 6nemli
bir gecim kaynagi olabilmektedir. Bu calisma da ydresel mantarlarin bolge ve aile
ekonomisine saglamis oldugu katkilarin ortaya ¢ikarilmasi amaglanmistir. S6z
konusu calismada nitel goriisme yontemlerinden yiiz yiize goriisme teknigi
kullanilarak elde edilen veriler igerik analizine tabi tutularak yorumlanacaktir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik kalkinma, Dogal Mantarlar, Yoresel kalkinma,
Ekonomi, Aile ekonomisi
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FINANCIAL FORECASTING WITH MULTIVARIATE WAVELET-BASED
EXTREME VALUE THEORY: EVIDENCE FROM EUROPEAN STOCK MARKETS

Dog. Dr. Atilla CIFTER*
*Department of International Logistics Management, School of Business

Administration, Altinbas University

ABSTRACT

This paper introduces multivariate wavelet-based extreme value theory (EVT)
for portfolio value-at-risk (VaR) estimation. The univariate wavelet-based
extreme value theory is extended to the hybrid multivariate case for volatility
forecasting. This new multivariate model is applied to an equally weighted
portfolio composed with stock markets from Europe. The relative performance
of multivariate wavelet-based EVT is benchmarked against the delta normal, the
exponentially weighted moving average, the dynamic conditional correlation
and conventional copula-EVT models. The predictive performance of VaR
models are compared according to reality check tests. It is found that the
proposed model increases the predictive performance of financial forecasting.

Keywords: Multivariate extreme value theory, wavelet-based extreme value
theory, copula, European stock markets.
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FINANSAL GELISME VE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI iLiSKININ
ARASTIRILMASI: ORTADOGU ULKELERI ORNEGI

Doktora Ogrencisi Seher SULUK*
Prof. Dr. Alper ASLAN**
*Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi

** Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi

OZET

Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliski uzun zamandir kapsamlh
bir sekilde literatiirde tartisilmis ve gliniimiizde de halen popiiler konulardan
biridir. Kabul goren genel kani, bu iki degisken arasinda pozitif bir iliskinin
bulundugudur ancak iliskinin yoni ile ilgili ¢eliskili sonuclarin var olmasiyla
nedensellik yoni ile ilgili yazinda bir fikir birligine varilamamistir. Dolayisiyla
s6z konusu konu halen hem ampirik hem de teorik iktisatcilar tarafindan
tartisilmaya devam edilmektedir.

Bu calismada amag, 1970-2016 donemi i¢in se¢ilmis 15 Ortadogu tilkeleri icin
finansal gelisme ve ekonomik biiyliime arasindaki iliskiyi panel veri analizi
kullanarak ampirik olarak incelemek ve nedensellik yoniinii tespit etmektir. Bu
baglamda calismada, finansal gelisme 6zel sektore verilen krediler ile temsil
edilmisken ekonomik biiyiime GSYIH ile temsil edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Ekonomik Biiyiime, Ortadogu Ulkeleri,
Panel Veri Analizi

JEL Code: E44, 011



16

FINANSAL GELISME iLE ARASTIRMA GELISTIRME HARCAMALARI
ARASINDAKI NEDENSELLIK ILISKININ ANALIiZi

Dog. Dr. Ersan ERSOY*

Dr. Ogr. Uyesi Ozcan ISIK**
Dog. Dr. Ulag UNLU***

Ars. Gor. ibrahim YAGLI****
Merve INALTEKIN***#*

*Nevsehir Hact Bektas Veli Universitesi, [IBF, Bankacilik ve Finans Béliimii
** Cumhuriyet Universitesi, Bankacilik ve Finans Boliimii

**#Akdeniz Universitesi, Uygulamal Bilimler Fakiiltesi

***¥Nevsehir Hact Bektas Veli Universitesi IIBF, Isletme Béliimii

*#+Yliksek Lisans Ogrencisi, Nevsehir Hac Bektas Veli Universitesi Sosyal Bilimler En-
stittist

OZET

Finansal gelismislik diizeyi arttikca firmalarin, arastirma gelistirme faali-yetleri
sonucunda gelistirecegi yeni tiriin ve teknolojiler dolayisiyla yapacagi yatirimlar
icin gereksinim duyacagi kaynaklara ulasma imkanlar1 da arta-bilecektir. Bu
imkanin varlig, firmalarin arastirma ve gelistirme faaliyetlerine daha fazla
kaynak ayirmasina neden olacaktir. Bu noktadan hareketle, calismanin amaci,
finansal gelisme ile arastirma gelistirme harcamalar1 arasindaki nedensellik
iliskisini arastirmaktir. 1996-2015 doénenimi kapsayan calismada, MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar Endeksinde yer alan ve verilerine ulasilabilen 16
tilkenin (Brezilya, Cin, Kolombiya, Cek Cumhuriyeti, Misir, Mac-aristan,
Hindistan, Giiney Kore, Malezya, Meksika, Pakistan, Polonya, Rusya, Gliney
Afrika, Tayland, Tiurkiye) yillik verilerinden faydalanilmistir. Arastirma
gelistirme harcamalarini temsilen arastirma gelistirme harcamalarinin gayrisafi
yurtici hasilaya orani kullanilirken, finansal gelismislik dlizeyini temsilen, genis
anlamda para arzinin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani (M2/GSYH), bankalar
tarafindan 6zel sektore verilen kedilerin gayrisafi yurtici hasilaya orani ve
menkul kiymet borsalarinin kapitalizasyonun gayrisafi yurtici hasilaya orani
kullanilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliski-si, Granger (1969)
nedensellik testi ile arastirlmistir. Elde edilen sonuglar, arastirma gelistirme
harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani ile genis anlamda para arzinin
gayrisafi yurtici hasilaya orani ve 6zel sektore verilen kredilerin gayrisafi yurtici
hasilaya orani arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi oldugunu ortaya ¢ikarmistir.
Diger taraftan arastirma gelistirme harcama-larinin gayrisafi yurtici hasilaya
orant ile menkul kiymet borsalarinin kapital-izasyonun gayrisafi yurtici hasilaya
orani arasinda ise nedensellik iliskisi bulunamamuistur.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, AR-GE Harcamalari
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FINANSAL GELISMENIN EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI ROLU:
FINANSAL GELiSMENIN KAYNAGI ONEMLI Mi?

Dr. Ogr. Uyesi Mert TOPCU*
Salih OZDEMIiR**

*Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi, [IBF. merttopcu@nevsehir.edu.tr

**Sorumlu yazar, Yiiksek Lisans Qg“r., Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi, SBE,
sozdemir.salih@gmail.com

OZET

Finansal gelisme-ekonomik biiylime literatiirii genellikle finansal gelismeyi
bankacilik sektorii gelisimi {zerinden o6l¢mektedir. Son yillarda yapilan
¢alismalar ise analizi hisse senedi piyasasi gelisimini de icerecek sekilde
genisletmektedir. Ancak ¢ok az sayida ¢alisma analize tahvil piyasasini da dahil
etmektedir. Bu noktadan hareketle ¢alismanin amaci yiiksek gelir dlizeyine sahip
26 tlulkede 1990-2014 doneminde finansal gelismenin biliyiime {izerindeki
etkisini analiz etmektedir. Tam Diizeltilmis En Kiiciik Kareler (FMOLS) ve
Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS) tahmincilerinden elde edilen bulgular her bir
piyasa icin bliyiikliik bazinda tutarh sonuglar liretmektedir. Bu sonuclara gore
biiylimeye fazla katkiy1 bankacilik sektori kaynakl finansal gelisme saglarken,
en az katkiy1 ise tahvil piyasasi kaynakli finansal gelisme saglamaktadir.
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FINANSAL KiRALAMA (LEASING): KAHRAMANMARAS iLINDEKI
KOBILERDE BiR UYGULAMA*

Dog. Dr. Yiicel AYRICAY*
Dr. Meltem KILIC
Mehmet YILMAZ
*Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi, [IBF, Isletme Béliimii
OZET

Alternatif bir finansman araci olan finansal kiralama (leasing), isletmelerin
hedeflerini gerceklestirmek icin ihtiyaci olan sermaye kaynaklarinin
saglanmasinda kullanilmaktadir. Ozellikle finansman sikintis1 nedeniyle tiretimi
aksayan ve talebi karsilamayan veya 6nemli miktarlardaki fonu, uzun vadeli
varliklara yatirmak istemeyen isletmeler tarafindan tercih edilmektedir. Bu
¢alismanin amaci, isletmelerin finansman sorunlariyla karsilasma durumlarda
veya finansman sorunlarini ¢6zmek i¢in leasing kullanip kullanmadiklarini
belirlemektir. Calismanin analiz kisminda; nicel analiz yontemi tercih edilmis ve
veriler anket yoluyla elde edilmistir. Arastirma; Kahramanmaras’ta faaliyet
gosteren ve personel sayisi 10 ile 249 arasinda olan 44 KOBI iizerine
ylritilmistir. Toplanan anketler SPSS paket programiyla degerlendirilmis ve
frekans, yilizde ve ki-kare ile test edilmistir. Yapilan arastirma sonucunda,
KOBI'lerin %40,9’u finansman kaynag olarak leasinge basvurdugu gériilmiistiir.
Leasing kullanan isletmelerin ise %38,6’s1 yurtici leasing, %2,3’li yurtdisi leasing
kullandig1 belirlenmistir. Ki-kare analizi sonuglarina gore, leasing kullanma
durumu ile faaliyet tiirii arasinda iliskiye ulasilirken, faaliyet siiresi arasinda
iliski bulgulanmamustir. Ozellikle iiretim isletmelerinin finansman kaynagi
olarak leasingi daha ¢ok tercih ettiklerine ulasilmistir. Isletmelerin faaliyet
siiresi ile finansman sorunlarina ¢dézme yontemi arasinda iligki vardir. Yani
isletmelerin faaliyet siireleri artikca finansman sorunlarini ya kendileri
¢6zmekte ya da ticari bankalara basvurmaktadir. Son olarak, leasing yénteminin
isletmelere sagladig1 avantajlar ile leasing yontemi kullanma durumu arasindaki
iligkinin varhgina ulasilmistir. isletmeler leasing yontemini, mali yetersizligi
durumunda ihtiya¢larini giderme imkani saglamasi, maliyetlerinin diisiik olmas;,
vergi avantaji saglamasi, riskinin diger yontemlere gore az olmasy, faiz hadleri ve
enflasyondan koruma saglamasj, likitlerinin baska yatirimlara tahsisin miimkiin
olmasi gibi avantajlar saglamasindan dolay1 kullanmaktadirlar.

Anahtar Kelime: Finansman, Leasing, KOBI.

* Bu ¢aligmada, Damgmanhgim Yiicel Ayrigay’mn yaptigi, Mehmet Yilmaz'm “Kahramanmarasg
Sanayi ve Ticaret Odasina Bagli KOBI’lerde Leasing Uygulamalar” adli Yiiksek Lisans
Projesinden yararlanilmig, Meltem Kili¢ tarafindan giincellenerek teblig haline getirilmistir.
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FINANSAL KURESELLESME VE FINANSALLASMA SURECLERININ 1980
SONRASINDA GELISMEKTE OLAN ULKELER UZERINDEKI ETKILERI

Ars. Gor. Ali Fuat URUS*
Ars. Gor. Tugberk CILOGLU**

*Izmir Kdtip Celebi Universitesi IIBF Maliye Boliimii Mali Iktisat Anabilim Dali
**[zmir Kadtip Celebi Universitesi IIBF Iktisat Boliimii Iktisat Politikasi Anabilim Dali
OZET

Kiiresellesme siirecinin 1980’li yillardan itibaren diinyanin biiytik kismini etkisi
altina almasiyla birlikte, finansallasma siireci de aym sekilde etkili olmaya
baslamistir. Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki muazzam ilerleme, finansal
kiiresellesmeye de zemin hazirlamistir. Bu siirecte, gelismekte olan iilkelerin
biylik c¢cogunlugu da hizli bir sekilde finansal liberallesme politikalar
uygulamaya baslamis ve kambiyo rejimlerini liberal hale getirmistir. Bunun yani
sira, bu donemde, gelismekte olan iilkelerde finansal piyasalar hizli bir gelisim
slirecine girmistir. Gelismekte olan tilkelerin finansal piyasalarini gelistirmeleri
ve bu piyasalar: kiiresel piyasalar ile entegre hale getirmeleri kuskusuz ciddi
faydalar saglamistir. Ekonomik biiyiime i¢cin sermaye yetersizligi ¢eken bu
tilkelerin yabanci sermayeye hizli ve etkin bir sekilde ulasabiliyor olmasi bu
faydalar arasinda gosterilebilir. Ayni zamanda, finansallasma siirecinin
gelismekte olan tilkelere zararlar1 da olmustur. Sermayenin ¢ok hizl bir sekilde
hareket etme kabiliyetine sahip olmasi, kriz anlarinda gelismekte olan
tilkelerden ciddi sermaye cikislarina neden olabilmektedir. Bu tiir sermaye
cikiglari ise, doviz kuru yoluyla tim makroekonomik dengeleri olumsuz
etkileyebilmektedir. Bu calismanin amaci, 1980 sonrasinda gelismekte olan
tilkelerin finansal kiiresellesme ve finansallasma siireglerinden nasil ve ne yénde
etkilendigini analiz etmektir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kiiresellesme, Finansallasma, Makroekonomi,
Doviz Kuru.
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FUEL-OIL DEMAND, FUEL-OIL PRICES AND INCOME IN TURKEY: A FIRM-
LEVEL ANALYSIS

Dog. Dr. Atilla CIFTER*
Prof. Dr. Selahattin GURIS**

*Department of International Logistics Management, School of Business
Administration, Altinbas University

**Department of Econometrics, Faculty of Economics, Marmara University
Abstract

This paper examines long-run gasoline and diesel demand in Turkey. The long-
run impact of income and fuel-oil price on fuel-oil demand is tested through fully
modified least square (FMOLS) approach since the variables are panel
cointegrated and there are limited number of firms. The firm-level demand is
analyzed for Poas, Shell, Opet, BP, Total, Akpet-Lukoil, Alpet, Moil, other firms.
FMOLS approach allows to estimate long-run elasticities at the firm level. We find
that elasticity of gasoline and diesel demand appears to be different. Besides,
size-based analysis shows that income and price elasticity are different for small
and large firms.

Keywords: fuel-oil demand, firm size, elasticity, fully modified ordinary least
square.
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G7 ULKELERINDE TAHVIL PiYASASI GELISiMi VE EKONOMIK BUYUME

Dr. Ogr.Uyesi Mert TOPCU*
Salih OZDEMIR**
*Nevsehir Hact Bektas Veli Universitesi, [[BF

**Yiiksek Lisans Ogr. Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi

OZET

Levine ve Zervos (1998), hem bankacilik sektérii hem de hisse senedi piyasasi
gelisiminin ekonomik biiylimeyi etkileyebildigini gostermistir. Bu ¢alismadan
hareketle literatiirde yer alan ¢alismalarin birgogu da bankacilik sektorii ve hisse
senedi piyasasinda yasanan gelismelerin ekonomik biiylimeyi arttirdig
sonucuna ulagmistir. Ancak finansal sistemin ti¢lincii temel ayag1 olan tahvil
piyasasi genellikle goz ardi edilmistir. Bu ¢alisma, 1990-2014 déneminde G7
tilkelerinde tahvil piyasasi gelisiminin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini
arastirmayl amaglamaktadir. Tam Diizeltilmis En Kiiciik Kareler (FMOLS) ve
Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS) tahmincilerinden elde edilen bulgular tahvil
piyasast gelisimindeki %1’lik artisin ekonomik biiylimeyi %0,15-%0,16
artirdigin1 ortaya koymaktadir. Bu sonuclar, gelismis ekonomilerde tahvil
piyasasinda yasanan gelismelerin biliyiime performansi izerinde pozitif bir etki
ortaya ¢ikaracagini dogrulamaktadir.
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GELIR ESITSIZLiGI iLE EMEK PiYASALARI iLiSKiSi: OECD ULKELERI
ORNEGI

Dr. Ogr. Uyesi Oguz BASOL*

*Kirklareli Universitesi, IIBF, Calisma Ekonomisi ve Endiistri [liskileri Boliimii

OZET

Gelir esitsizligi ekonomik, sosyal ve psikolojik a¢idan bireyleri ve toplumlari
negatif etkileyen bir yapiya sahiptir. Mevcut arastirma, 2016 OECD verilerini
kullanarak, OECD iiyesi 35 tilkenin gelir esitsizligi ile emek piyasalari dinamikleri
iliskilerine odaklanmaktadir. Gelir esitsizligi icin GINI katsayisi; emek piyasalari
dinamikleri icin ise; istihdam orani, ise bagh kazang, emek piyasalarina olan
glvensizlik, uzun dénemli issizlik orani, haftada 50 saat ve iizerinde calisanlarin
orani ve bireylerin kendilerine ve bos zaman aktivitelerine ayirdigi zaman
istatistikleri kullanilmistir.

SmartPLS 2.0 paket programinin kullanildigi analiz ig¢in “Case: 35" ve
“Bootstrapping: 5000” olarak belirlenmis olup sonuglar; GINI katsayisi ile
istihdam orany, ise bagli kazang, emek piyasalarina olan giivensizlik, haftada 50
saat ve lzerinde c¢alisanlarin orani, bireylerin kendilerine ve bos zaman
aktivitelerine ayirdigl zaman degiskenleri arasinda anlaml iligkiler oldugunu
gostermistir. GINI katsayisi ile uzun dénemli issizlik orani arasinda ise herhangi
bir iliski olmadig tespit edilmistir.

Anahtar kelimeler: Gelir esitsizligi, Emek piyasalari, OECD iilkeleri.
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GELISMEKTE OLAN ULKERLERDE ETKIN PIYASA HIPOTEZININ TESTI:
KIRILMALI BIRIM KOK ORNEGI

Dr. Ogr. Uyesi Murat ESMERAY*

*[sletme Béliimii - Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi

OZET

Hisse senedi piyasasi etkinligi finans literatiiriinde tartisilan énemli konularin
basinda gelmektedir. Fama (1991) calismasi ile piyasa etkinligini 3 farkli formda
inceler. Bunlar zayif form, yari giiclii form ve gli¢lii formdur. Zayif form seklinde
hisse senedi getirilerinin birbirinde bagimsiz oldugu ve sabit bir ortalamaya
sahip oldugu iddia edilmektedir. Diger bir deyisle, cari fiyatlar tamamen tiimii
yansitiyorsa bir piyasa zayif form olarak kabul edilir. Bu ¢alismada gelismekte
olan iilke borsalarinin hisse senedi piyasalarinin etkinligi kirilmali testlerden
Zivot Andrews Model A, Model B ve Model C yaklasimlari géz 6niine alinarak
incelenecektir.
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IHRACATA VE TURIZME DAYALI EKONOMiK BUYUME HiPOTEZLERININ
ANALIZi: KARADENIiZ BOLGESI iLLERi UZERINE BiR iNCELEME

Dr. Mustafa KIRCA*

Dr. Ogr. Uyesi Kerem KAPTANGIL**

Dr. Ogr. Uyesi Aysun GARGACI KINAY***
* Sinop Universitesi, Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik Yiiksekokulu
**Sinop Universitesi, Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik Yiiksekokulu

***Sinop Universitesi, Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik Yiiksekokulu

OZET

Ulkelerin ekonomik bilyiimesini etkileyen bircok faktér bulunmaktadir. Bu
faktorler arasinda ihracat ve turizm Tiirkiye i¢cin 6nemli biiyiime faktorleri
arasinda olup ayni zamanda GSYIH igerisinde de 6nemli bir yer teskil etmektedir.
Karadeniz Bélgesindeki illerin ihracat ve turizm potansiyellerinin GSYiH ile olan
karsilikli etkilerinin belirlenmesi arastirmanin 6nemini ortaya koymaktadir.
Arastirmanin amac ise; ihracat, turizm ve bu 6lgekte GSYIH etkilesiminin
belirlenmesi ve Karadeniz Bolgesi illerinin bu etkilesim igerisindeki
durumlarinin  belirlenerek stratejik planlarinin  olusturulmas: olarak
belirlenmistir. Bu baglamda ¢alismada Karadeniz Bolgesi'nde yer alan 17 il icin
2004-2014 yillar aras1 GSYIH, ihracat ve turizm talebi arasindaki iliskiler Panel
Veri Analizleri icinde yer alan Westerlund ve Edgerton (2007) esbiitiinlesme
testi ve Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik testi kullanilarak analiz
edilmistir. Sonuc olarak uzun dénemde ihracatin ve turizm talebinin bir arada
GSYIH'yi etkiledigi sonucuna ulagilmis, nedensellik test sonuglarina gére ise
ihracattan GSYiH’ye dogru tek yonlii ve GSYiH’dan turizm talebine dogru tek
yonli nedensellik iliskileri oldugu saptanmistir.

Anahtar Kelimeler: fhracata Dayali Biiyiime, Turizme Dayali Biiyiime,
Karadeniz Bolgesi, Panel Veri Analizi
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IKTISAT VE SINEMA: TURKIYE EKONOMIiSiNi TURK FILMLERINDEN
IZLEMEK

Do¢.Dr. Cigdem BOZ*
Kadriye COSAR**
Nesrin FIDANTEN***
Leyla SAHIN****
*Batman Universitesi IIBF Ogretim Uyesi
**Batman Universitesi, Iktisat Yiiksek Lisans programi 6grencisi

***Batman Universitesi, Iktisat Yiiksek Lisans programi égrencisi
***Batman Universitesi, Iktisat Yiiksek Lisans programi 6grencisi

OZET

Her ne kadar hakim iktisat anlayisi iktisads, kitlik, tercihler ve optimizasyon gibi
kavramlar ¢ercevesinde ele alsa da sosyal bir bilim olan iktisat bu kavram-lardan
¢ok daha fazlasidir. Esas olarak toplumlarin gelismesinin temelini ve insanlar
arasindaki iiretim, tiiketim, miibadele ve boliisiim iliskilerini anlama-ya ¢alisan
yoniiyle iktisat, insana ve topluma dair bir disiplindir. Insan1 ve onun icinde
yasadig1 toplumu iktisadi iliskiler baglaminda analiz eden bir disiplinin gerek
yontem gerekse icerik bakimindan ¢ogulcu bir bakis a¢isina sahip olmasi gerekir.
Cunki iktisadi iliskiler sosyolojik, politik pek ¢cok unsurun bir yansimasidir. Bu
nedenle iktisat¢1 salt oOlglilebilir ve 6ngoriilebilir olana degil agiklanabilir-
yorumlanabilir olana da yonelmelidir. Dolayisiyla iyi bir iktisat i¢cin nicel veriler
tek basina yeterli bir kaynak olamaz.

Iktisadi olgularin ve bunlarin birey ve toplum iizerindeki etkisini anlamak icin
basvurabilecek 6nemli bir kaynak sanat eserleridir kanimizca. insanin, insana ve
hayata dair olani hayalgiiciiniin ve yaraticiligin yardimiyla ifade etmesi olan
sanat, Aristo’'ya gore gercegin taklidi olarak tanimlanmistir. Peki gercegin
pesinde olan bilim ile gercegin taklidi olan sanat nasil kesisir? Ustelik de birincisi
akilla, digeri ise duygularla yola ¢ikarken..

Bu ¢alismada bir yandan bu soruya cevap aranirken 6te yandan da toplumsal
dontiistimleri anlamak agisidan -yedinci sanat olarak tanimlanan- sinemanin
onemli bir basvuru kaynagi olabilecegi gosterilmeye c¢alisilacaktir. Bunu
yaparken toplumsal yapi ile sinema arasindaki paralellikleri vurgulayarak,
Tiirkiye’'nin toplumsal yapisindaki hizli ve ¢ok bilylik degisimle ortiisen
sinemasal yapisindaki degisimi gozler 6niline sermeyi amaglamaktayiz.

Tiirkiye’nin sosyo-politik yasamini belirleyen periyodlarin sinema tarihi
dénemlendirmesinde de etkili oldugu géz 6niine alindiginda, sinemasal tarihle
sosyo-ekonomik gelisimin kosutlugu rahatlikla ileri siiriilebilir. Dolayisiyla,
iktisadi olaylarin ve uygulanan iktisat politikalarinin birey ve toplum iizerindeki
etkisini sinema filmleri araciiflyla gostermenin miimkiin oldugunu
diistinmekteyiz. Bu baglamda, 1950-1980 dénemini mercek altina alacagimiz
calismada, s6z konusu dénemde gerceklesen iktisadi olay ve politikalarin gerek
sinema endiistrisi gerekse sinema filmlerine yansimasi analiz edilecektir.

Anahtar Kelimeler: iktisat ve sinema, Tiirk sinemasi, toplumsal yapi, Tiirkiye
Ekonomisi
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iSTIKRARDAN iSTIKRARSIZLIGA: FINANSAL ISTIKRARSIZLIK HIPOTEZI
CERCEVESINDE FINANSAL KALKINMA-EKONOMiK BUYUME ILiSKiLERI
UZERINE

Dr. Ogr. Uyesi Goniil YUCE AKINCI*
*Ordu Universitesi Unye Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, [sletme Béliimii
OZET

Minsky tarafindan ortaya atilan Finansal Istikrarsizlik Hipotezi, mali piyasalarda
yasanan istikrarsizligin temel nedeninin finansal istikrar oldugunu ifade
etmektedir. Paradoksal bir goriiniim arz eden bu hipotez, finansal sektoriin
gelisimine bagh olarak kamu ve 6zel sektor borg diizeylerinin artacagi ve bu
durumun da iktisadi sistem tzerinde bir baski yaratacagl mantig1 iizerine
kuruludur. Finansal sistemin gelismesine bagli olarak hem spekiilatif faaliyetler
hem de finansal kesim araciligiyla gerceklestirilen asir1 bor¢glanmanin ortaya
¢ikmasi borg-gelir iliskilerini bozmakta ve bu durum iktisadi sisteme patlayici
bir nitelik yiiklemektedir. Dolayisiyla Finansal Istikrarsizlik Hipotezi, belirli bir
refah donemini  takiben kapitalist ~ ekonomilerin istikrarsizliga
stiriiklenebilecegini 6ngoérmektedir. S6z konusu hipotezi test edebilmek
amaciyla 30 gelismis ililkede 1995-2016 donemi itibariyle dinamik panel esik
modeli kullanilmistir. Analiz sonuglari, tahmin edilen esik degerine ulasincaya
kadar finansal kalkinma diizeyinin ekonomik biiyiime ile pozitif yonlii bir iliski
icinde oldugunu, ancak esik degerin asilmasini takiben finansal kalkinmanin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin negatife dondiigiinii goéstermistir. Genel
olarak belirtmek gerekirse, Finansal Istikrarsizlik Hipotezimin dikkate alinan
tilkeler icin gecerli oldugu soylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kalkinma, Ekonomik Biiylime, Finansal
Istikrarsizlik Hipotezi, Dinamik Panel Esik Modeli
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i STRESININ, i$ TATMINI, YASAM TATMINI VE ISTEN AYRILMA NiYETI iLE
ILISKILERi: AVM CALISANLARI ORNEGI*

Uzm. Riiveyda OZTURK BASOL*
*Kirklareli Universitesi, Erasmus Koordinatérliigii
OZET

Son elli yilda ekonomi igerisinde sanayi ve tarim sektoriiniin paylar: diiserken,
hizmet sektoriiniin pay1 artmaktadir. Hizmet sektoriiniin 6nemli alanlardan biri
olan alisveris merkezlerinin sayisinda diinyada ve Tiirkiye’de 6nemli artislar
yasanmustir. Ornegin, 2015 yilinda; alisveris merkezi sayis1 Amerika Birlesik
Devletlerinde 115 binin iizerine, Avrupa Birligi iilkelerinde 9 binin {izerine ve
Tiirkiye'de ise 340'1n lizerine ¢ikmistir. Alisveris merkezleri hem cirolar1 hem de
calisan sayilan itibariyla énemli bir noktadadir. Ornegin; Kanada GSYIH'nin
%18,4’1i; Gliney Afrika GSYiH’nin ise %11,5’i AVM’lerde yapilan satislardan elde
edilmektedir. Alisveris merkezlerinde istihdam edilenler incelendiginde ise;
ABD’deki istihdamin %9'u, Avrupa Birligi lilkelerindeki istthdamin %9'u ve
Tlrkiye’'de ise istthdamin %2’ye yakin kismi1 AVM ¢alisanlarindan olusmaktadir.

Tirk sosyal bilimler yazini incelendiginde; hizmet sektoriiniin 6nemli
alanlarindan biri olan aligveris merkezlerinde ¢alisan bireylerin is stresi ile is
tatmini, yasam tatmini ve isten ayrilma niyeti iliskisinin ayni anda arastirilmamis
oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda mevcut arastirma, yazindaki énemli bir
boslugu gidermeyi hedeflemekte ve alisveris merkezlerinde istihdam edilmis
bireylerin is stresi ile is tatmini, yasam tatmini ve isten ayrilma niyeti iliskisini
ortaya koymay1 amaglamaktadir.

Arastirmada ¢alisanlarin demografik 6zelliklerini, is tatmini, yasam tatmini, is
stresi ve isten ayrilma niyeti diizeylerini 6l¢cmeyi hedefleyen; 5 bolim ve 42
sorudan olusan anket formu kullanilmis ve Kirklareli kentinde bulunan
AVM’lerde 371 ¢alisana uygulanmistir. Arastirma bulgularina gore; is stresi ile is
tatmini arasinda negatif; is stresi ile yasam tatmini arasinda negatif ve is stresi
ile isten ayrilma niyeti arasinda pozitif bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: s stresi, Is tatmini, Yagsam tatmini, Isten ayrilma niyeti,
AVM

* Bu aragtirma, Riiveyda OZTURK BASOL tarafindan 2017 yilinda istanbul Arel Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Ana Bilim Dalinda tamamlanan “AVM Insan Kaynaklarmin Is
Stresinin Is Doyumu, Yasam Doyumu ve Isten Ayrilma Niyeti ile Iliskileri” baglikli yiiksek lisans
tezinden tretilmistir.
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KADIN EGIiTiMiNiN SURDURULEBILIR EKONOMiK BUYUME UZERINE
ETKIiSi: TURKIYE EKONOMISi UZERINE AMPIiRiK BiR UYGULAMA

Prof. Dr. Zeynep KARACOR*
Miicahide KUCUKSUCU**
Ogr. Gor. Sevilay KONYA***
Giilbahar KABALOGLU****
*Selcuk Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii
**Doktora Qg“rencisi, Necmettin Erbakan Universitesi, Sosyal Bilimler Enstittisti
***Selcuk Universitesi, Taskent Meslek Yiiksekokulu, Dis Ticaret Béliimii

****Doktora Ogrencisi, Selgcuk Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti

OZET

Tirkiye ekonomisi son zamanlarda yilikselen ekonomiler icerisinde
gosterilmektedir. Hi¢ siiphesiz, Tiirkiye ekonomisinde egitimin pay1 6nemli bir
yere sahiptir. Ulkelerin gelismis ve azgelismis olmasina neden olan unsurlardan
biri de egitim yapisindaki cinsiyet farkliliklaridir. Bu siirecte kadin niifusunun
egitim durumu ve ekonomi i¢indeki pay1r dnemli bir unsur olarak karsimiza
cikmaktadir. Egitim, ekonomik biiylimenin temel tesvik edici olan unsuru olan
gelir dlizeyinin artmasi, gelir dagiiminda adaletin saglanmasi, emek
verimliliginde artis ve teknoloji saglama gibi katkilar1 olan bir sektordiir.
Calismamizin temel amaci, kadin egitiminin siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime
lizerindeki etkisini arastirmaktir. Bu nedenle c¢alismamizda Tiirkiye'de
ekonomik biiylime ile kadinlarin yliksekégrenimini iceren egitim verilerine
ekonometrik analiz uygulanacaktir. Kadin egitimi ile ekonomik biiylime
arasindaki iliski nedensellik analizi yontemiyle arastirilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Kadin Egitimi, Stirdiiriilebilir Ekonomik Biiyiime, Tiirkiye
Ekonomisi



29

KADIN GiRiSIMCILiGi VE GiRiSIMCi KADINLARIN KARSILASTIGI
SORUNLAR: KONYA ORNEGI

Prof. Dr. Orhan COBAN*
Ogr. Gor. Ayse COBAN**
Emine BASARI***
Ogr. Gor. Emel MIRZA****
*Selcuk Universitesi, [IBF
**Selcuk Universitesi, SBMYO
***Selcuk Universitesi, SBE
**#%Sorumlu Yazar, Selcuk Universitesi, [IBF, Konya
OZET

Kadinlarin, ¢alisma hayatina biiyiik oranda katilmasi ve daha aktif rol alarak
girisimcilik faaliyetlerinde bulunmalari, gelisen ekonomiler icin “stratejik” bir
6neme sahiptir. Ciinkii is diinyasinda zengin olmanin, kullanilmayan potansiyeli
etkin hale getirmenin ve yeni is sahalari olusturmanin yolunun, kadin
girisimciliginin tesvik edilmesine bagli oldugu gerek akademik cevrede, gerekse
is dliinyasinda kabul edilmektedir. Fakat kadin girisimciler, is diinyasinda bir¢cok
engel ve problemle karsi karsiya kalmaktadirlar.

Bu calismada Konya 6rneginden hareketle kadin girisimcilerin yasadigi sorunlar
analiz edilmistir. Bu kapsamda Kadin Girisimci Yonetici Okulu egitimlerine
katilip sertifika almaya hak kazanan kadin girisimcilere yonelik bir anket
calismasi gerceklestirilmistir.

Analizlere sonuclarina goére bayanlar islerini kurduktan sonra “fiziksel ve
zihinsel yorgunluk, yipranma” ve “zaman yonetimi” konularinda ¢ok yiiksek
diizeyde sorunlar yasamaktadir. Benzer sekilde “cocuk bakimi”, “isten
kaynaklanan teknik giicliikler” ve “sosyal baskilar” sorunlari da bayanlarca
onemli goriilmektedir. Genel olarak kadinlarin %50’ye yakini kendi 6z
kaynaklari ile yatirim yaptiklarini ifade ederken, girisimcilik faaliyetini Konya’da
yapmanin kendileri icin bir dezavantaj olusturmadigini diislinmektedirler. Diger
taraftan kadinlarin duygusalliklarinin islerinde problem olusturduguna iliskin
bir algiya sahip olmasidir. Katiimci kadinlarin yariya yakini isyerinde
calisanlariyla sorunlar yasadiklarini ifade etmislerdir. Bununla birlikte
girisimcilik 6zellikleri genel olarak bayanlarda 6zgiivenlerinin giiclenmesine yol
actigl, kadin girisimcilerin ¢alisma yasaminda karsi karsiya bulundugu
sorunlarin temelinde, toplumun ekonomik, sosyal ve kiiltiirel yapisindaki bazi
aksakliklarin yattig1 sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Girisimcilik, Kadin Girisimciligi, Kadin Girisimci Sorunlari
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KAMU VE OZEL LIMANLARIN VERIMLILIK ANALIZI

Ogr.Gor. Nermin AKARCAY*

*Namik Kemal Universitesi / Sosyal Bilimler Meslek Yiiksek Okulu, Deniz ve Liman
isletmeciligi Béliimii

OZET

Ekonomilerin gelisebilmesi ithalat ve ihracatin yapilmasi ile yakindan iliski-
lidir. Ithalat ve ihracat yiiklerinin tasinmas ise yiiksek oranda deniz yolu ile
yapilir. Deniz tasimaciliginin énemli bir parcasini olusturan limanlar da lojis-tik
anlamda olmasi gereken yapilardir. Bu sebeple limanlar i¢in, ithalat ve ihracat
yaparken kullanilan 6nemli merkezler olduklari soylenebilir. Limanlar deniz
tasimaciliginin kilit noktalarini olustururlar. Gemilerin gelip yanastig, yiiklerin
ve yolcularin indirilip bindirildigi, ithalat ve ihracat yiiklerinin bekletilip
depolanabildigi lojistik merkezlerdir. Limanin performansi ve verimliligi
tasimacilik islemlerini dogrudan etkilemektedir. Limanin, alt yap1 ve {ist yap1
tesisleri, ekipmanlari, kapasitesi, yonetim bi¢cimi v.b. sahip oldugu birtakim
ozellikler ile verimliligi degisebilir. Bu c¢alismada limanlar 6zellikle miilkiyet
acisindan degerlendirilerek kamu ve 6zel limanlar arsindaki farklar verimlilik
analizi yapilarak ortaya konulmustur.
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KENTSEL RANTIN KENTSEL DONUSUM ALANI SECIMINE ETKISI

Prof. Dr.Orhan COBAN*
Prof. Dr. Adnan CELIK**
Oykii YILMAZ***
Ogr. Gor. Ayse COBAN***
*Selcuk Universitesi, [IBF
**Selcuk Universitesi, [IBF
***Selcuk Universitesi, FBE
***%Selcuk Universitesi, SBMYO

OZET

Iktisat biliminde kit kaynaklardan birisi olan topragin toplam arz sabittir.
Ozellikle niifus artisina bagh olarak mevcut topragin insanlarin ihtiyaglarina
cevap verememesi nedeniyle topraga sahip olan iktisadi karar birimleri ilave bir
gelir elde etmektedirler. S6z konusu rant kavrami iktisadi rant veya mutlak rant
olarak da adlandirilmaktadir. Bu kapsamda mevki rant1 ve sehir mevki ranti gibi
kavramlarda literatiirde kullanilmaktadir.

Sanayi devriminde oldugu gibi Tirkiye kentsel doniisiim kavrami ve
uygulamalariyla ge¢ tanismistir. 2. Diinya savasi sonrasinda tiim Diinya’da
oldugu gibi Tiirkiye’de de hizli ve bir kentlesme siireci yasanmaya baslanmis ve
1950’li yillarin ortalarindan itibaren kent merkezleri yogun go¢ almistir. Hatta
bu siire¢ “Istanbul’un tag: toprag: altin” mottosuyla Tiirk Filmlerine de konu
olmustur. Yerel yonetimlerin gerekli tedbirleri almamasi nedeniyle s6z konusu
siirec hemen hemen biitiin kentlerde gecekondulasma bdélgelerini ortaya
cikarmistir.

1980’li yillarda gecekondu alanlari icin kentsel dontisiim projeleri uygulanmaya
baslanmistir. Tiirkiye’de 1999 yilinda yasanan Marmara Depremi ile mevcut
konutlarin istenilen fiziksel yeterlilige sahip olmadigi fark edilmis ve kentsel
doniisiim yeniden giindeme gelmistir. Kentsel doniisiim projeleriyle kentlerde
cazibe alanlar1 yaratilmaya calisilmis ve ulusal ve uluslararasi biiyiik 6lgekli
yatirimlar kentlere yonlendirilmistir.

Tirkiye’de kentsel doniisiim 6zl itibariyle k6hnemis bolgeleri, miihendislik
hizmetlerinden yoksun ve su¢ oraninin yiiksek oldugu yerlerde, mithendislik
hizmeti getirmek, kent dokusunu giizellestirmek ve kente yeniden kazandirmak,
su¢ oranlarini azaltip kentin gilivenilirligini arttirmak disiincesiyle ortaya
cikmistir. Kentsel dontisiim ¢ercevesinde hayata gecirilen her uygulama topragin
degerini artirmakta ve diger bir ifadeyle toprak rantini olusturmaktadir. Bu
¢alismada kentsel doniisiim projeleri 6zelinde kentsel rantin kentsel doniisiim
alan1 secimine etkisinin ortaya konulmasi amac¢lanmistir. Bu amag
dogrultusunda rant odakli kentsel doniisiim projeleri olarak uluslararasi 6l¢cekte
Paris Kentsel Doniisiim Projesi, ulusal 6l¢cekte ise Ankara Portakal Cigegi Vadisi
ile Istanbul Fikirtepe Kentsel Déniisiim Projeleri incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Kentsel Doniisiim; Kent Ranti; Fikirtepe Kentsel Doniisiim
Projesi
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KURESELLESME VE YAKINSAMA UZERINE TEORIK BiR INCELEME

Ars. Gor. Sefa OZBEK*
Ars. Gor. Sena TURKMEN**
Ars. Gor. Burak UGUR***

*Kahramanmaras Siitcii Imam University, Faculty of Economics and Administrative
Sciences, Department of Economics

**Kahramanmarasg Siitcii Imam University, Faculty of Economics and Administrative
Sciences, Department of Economics

***Kahramanmaras Siitcti Imam University, Faculty of Economics and Administrative
Sciences, Department of Economics

OZET

1970’lerde diinya ekonomisi OPEC iilkelerinin aldig1 kararlarla, petrol krizi
olarak adlandirilan ekonomik krize girmistir. Sonrasinda yasanan soguk savas
ile birlikte diinyada siyasi, ekonomik ve kiltiirel alanlarda degisim meydana
gelmistir. Ulkelerin disa agilma hareketleri hizlanmis ve kiiresellesme kavrami
onem kazanmistir. Bu ¢alismada kiiresellesmenin iilke ekonomileri iizerinde
yarattifl etkiler ekonomik biiylime agisindan ele alinmistir. Bu baglamda,
kiiresellesme ile biiyiiyen {iilkeler arasi yakinsama-iraksama kavramlar ilgi
cekici hale gelmistir. Bu ¢calismanin amaci, kiiresellesme ile yakinsama-iraksama
kavramlarini incelemek ve politika 6nerileri sunmaktir.

Anahtar kelimeler: Kiiresellesme, Ekonomik Biiyltime, Yakinsama

JEL Kodlan: F63, Q43, Q47
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AB-15 ULKELERINDE KAYITDISI EKONOMININ MIMIC MODELI iLE ANALIZi

Ars. Gér. Emre CEVIK*
Dr. Ogr. Uyesi Esin Cumhur YALCIN**
*Kirklareli Universitesi, [IBF, Ekonometri Béliimii

**Kirklareli Universitesi, [IBF, Ekonometri Boliimii

OZET

Literatiirde farkli tanimlara sahip olan kayit dis1 ekonomi, bir tilkede liretilen
mal ve hizmetlerin kayit altina alinmamasiyla olusan ve gercek olarak
Olglilemeyen ekonomidir. Kayitdisi ekonomiyi yaratan cesitli sebepler vardir.
Hangi neden olursa olsun kayitdisi ekonominin olusmasi sonucunda 6zellikle
devletin vergi gelirleri azalacak ve kamu hizmetlerinin yerine getirilmesi i¢in
yeterli kaynak dogal yollardan saglanamayacaktir. Bu durumun sonucunda
devlete ve ekonomiye olan giiven sarsilacaktir. Bu calismada kayitdisi
ekonominin AB-15 ekonomileri i¢in 1996-2016 donemi analiz edilmistir.
Avrupa Birligi, ntifus, ylizolglim, sanayilesme gibi konularda homojen bir yapiya
sahip degildir. Ortak para biriminin kullanilmasi dolayisiyla, kayitdisi
ekonominin artmasi durumunda, Avrupa Merkez bankasi enflasyon, emisyon ve
faiz orami kararlarinda revizyonlara gidecektir. Bu heterojen yapiy1 ortaya
¢ikarmak amaciyla, MIMIC modeli ile bu iilkelerdeki kayitdisi ekonomi analiz
edilmistir. Yapisal esitlik analizi ile elde edilen sonuglara goére kayitdis:
ekonominin farklilastig1 sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kayitdis1 Ekonomi, MIMIC Model, AB-15 Ulkeleri, Yapisal
Esitlik Analizi
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MALI KURAL OLARAK VERGI GELIiR GUVENLiGi EKSENiINDE VERGI
SISTEMININ TASARIMI

Dr.Ogr. Uyesi Hiinkar GULER*
Ars. Gor. EkKrem TOPARLAK**
*Nigde Omer Halisdemir Universitesi, LLB.F., Maliye Boliimii
**NiGgde Omer Halisdemir Universitesi, LLB.F., Maliye Boliimii
OZET

Vergi gelirlerinin giivence altina alinmasi ve siirekliliginin saglanmasi mali
kurallarin oncelikli amacidir. Optimal vergi politikas1 etkinlik ve adalet
dengesinde vergi gelirlerinin encoklastirilmasini 6ngoérmektedir. Bununla
birlikte; fiyat istikrari, vergi kacak¢ilig1 ve kayitdisi ekonomi gibi iktisadi ve mali
nedenlerden otiirii vergi gelirlerinde sizintilar olusmaktadir. Bu sizintilar, vergi
gelir istikrarin1 bozarak vergi gelirlerinin glivence altina alinmasini 6ngoren
vergi gelir giivenligine yonelik arastirmalar: tesvik etmektedir. Bu calisma, bir
mali kural olarak, vergi gelir giivenligini saglayacak o6nleyici mekanizmalari
arastirmaktadir. Bu kapsamda, dncelikle, vergilendirmede karsilasilan iktisadi
sorunlar ve vergi gelirlerini asindiran yasal ve yasadisi etmenler incelenmekte
ve vergi gelir giivenligine yonelik o6nleyici mekanizmalar ag¢iklanmaktadir.
Calismanin ulastifl sonuclar, vergi gelir giivenligine yonelik yonetimsel ve
hukuki diizenlemelerin vergi gelirlerini giivence altina aldigin1 ampirik olarak
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Mali Kurallar, Optimal Vergilendirme, Vergi Giivenligi.
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MINT ULKELERINDE FINANSAL GELISME VE EKONOMiK BUYUME
ARASINDAKI NEDENSELLIK ILISKiSi

Dr. Ogr. Uyesi Ebru TOPCU*
Duygu ALTUNTAS**

*Nevsehir Hact Bektas Veli Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat
Béltimii

**Yliksek Lisans Ogrencisi, Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstittisii, Bankacilik ve Finans Anabilim Dali

OZET

Bu ¢alismanin temel amaci MINT iilkelerinde (Meksika, Endonezya, Nijerya ve
Tiirkiye) finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iliskisini
2000-2015 donemini iceren verilerle incelemektir. Finansal gelisme ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskinin teorik kokenleri Bagehot (1873) ve
Schumpeter (1912)’in ¢alismalarina dayanmaktadir. Literatiirde yer alan ¢ok
sayida calismada, finansal gelismeyi o6lcen farkli degiskenlerin ¢esitli kanallar
araciligiyla ekonomik biiylimeyi etkileyebilecegi ileri siiriilmektedir. Levin
(1997)’ye gore finansal gelisme ekonomik biiyiimeyi sermaye birikimi ve
teknolojik yenilik araciligiyla etkilemektedir. Sermaye birikimine dayal1 bliylime
modellerinde, finansal piyasalar tasarruf oranlarini degistirerek ya da
tasarruflar1 cesitli sermaye liretim teknolojileri arasinda yeniden dagitarak
sermaye birikimini ve dolayisiyla ekonomik biliyiime iizerinde etki
yaratmaktadir. Teknolojik yenilige dayali biiyiime modelleri ise, yeni tiretim
stirecleri ve mallarin kesfi lizerinde kurulmustur. Bu modellerde finansal
piyasalarin sahip oldugu fonksiyonlar teknolojik yenilik oranini etkileyerek
ekonomik biiyiime tizerinde etkili olmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Finansal Gelisme, MINT Ulkeleri
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MUHASEBE SiSTEMINDE YAPILAN HATA VE HILELERIN VERGISEL ACIDAN
INCELENMESI

Ogr. Gor. Atakan BUYUKBOSTANCI*
Ogr. Gor.Hiiseyin KOCAK**
*Ordu Universitesi
**Ordu Universitesi
OZET

Muhasebe bilgi sistemi, isletme sahip ve yoneticilerine, devlete, isletmeye
yatirim yapanlara, isletme ¢alisanlarina, miisterilere, isletmeye kaynak saglayan
kredi kurumlar gibi cesitli kesimlere ihtiya¢ duyulan bilgileri lireten ve sunan
bir bilim dalidir. Bu nedenle muhasebe islemlerinin genel kabul gérmiis
mubhasebe ilkelerine ve yasalara uygun bir bicimde yapilmasi gerekmektedir.
Ancak ge¢misten glinlimiize kadar olan siirecte isletme yonetimi ve ¢alisanlar
tarafindan gergeklestirilen muhasebe islemlerinde kasit unsurunun bulunup
bulunmamasina gore hata ve hileler ortaya ¢ikabilmekte ve olusan bu hata ve
hileler de isletme ile ilgili bilgilerin isletme yonetimi ve diger liclincii kisilere
yanlis aktarilmasina neden olmaktadir. Muhasebe denetimi araciligi ile bir takim
kanit toplama ve toplanan kanitlarin cesitli tekniklerle etkin bir bicimde analiz
edilmesi sonucu ortaya ¢ikan hata ve hilelerin 6ntline gecilebilmektedir. Ayni
zamanda muhasebe sisteminde yapilan hata ve hileler dogrudan veya dolayh
olarak vergi kaybina neden olmakta ve bu kayiplarin onlenebilmesi i¢in
muhasebe denetiminin yani sira devlet tarafindan gergeklestirilen vergi
denetimine de ihtiya¢ duyulmaktadir. Yine bir takim c¢alismalar ve analiz
teknikleri ile yiiriitiilen vergi denetimi sonucu ortaya ¢ikarilan hata ve hilelere
kars1 caydiric olabilecek miieyyideler (cezalar) uygulanmaktadir. Onemli olan
muhasebe hata ve hilelerinin kaynaklarini ve bunlar1 en asgari seviyeye
indirecek muhasebe denetimi ve vergi denetimi araciligi ile neler yapilabilecegi
ve hata ve hilelere karsi isletmeyi caydirabilecek uygulamalar1 agiklamaktir.
Bunu yapabilmek i¢in de dncelikle muhasebe ve vergi denetiminin yollarini ve
tekniklerini iyi bilmek gerekir. Daha sonra uygulamada siirecin nasil isledigini
gormek gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Denetimi, Muhasebe Denetimi, Hata, Hile.
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ONYARGILI RiSK DEGERLENDIRMESi: SiIGORTA TURLERI ORNEGI

Ogr. Gor. Hiiseyin KOCAK*
Ogr. Gor. Atakan BUYUKBOSTANCI**

*Ordu Universitesi

**Ordu Universitesi

OZET

Faydasini maksimize etmeye calisan rasyonel bireylerin veya yatirimcilarin
psikolojik onyargilarin etkisi altinda kalabilmesi durumu, davranissal finans
teorisiyle acgiklanabilmektedir. Rasyonel davranmasi beklenen Kkarar
birimlerinin olaylar1 farkli degerlendirmelerinin basta psikolojik 6nyargilar
olmak lizere bir¢ok sebebi bulunmaktadir. Bu calisma, psikolojik 6nyargilarin
karar verme siireci tizerindeki etkisini analiz etmek amaciyla, sigortacilikla ilgili
yeterli bilgi diizeyi olan, dolayisiyla rasyonel karar vermesi beklenen Finans
Bankacilik ve Sigortacilik 6grencilerine anket uygulanarak yapilmistir. Ankete
katilan 6grencilerin rasyonel olarak kabul edilmesinin sebebi sigortacilikla ilgili
almis oldugu kapsaml dersler ve bu dersler sonucunda ulastiklari basari
diizeyleridir. Ogrenciler rastgele iki gruba ayrilmistir. Tiim 6grencilerin bireysel
olarak anketi cevaplamalari istenmistir. Birinci gruba dagitilan ankette deprem
riskinin ne oldugu, deprem riskinin en aza indirilmesinde uygulanan yontemler
ve Tiirkiye’de yasanan 1999 depreminin bilangosunun yer aldig1 bir paragraf
sunulmus, ardindan da énemli oldugunu diisiindiikleri sigorta tiirlerinden {i¢
tanesini 6nem derecelerine gére siiflandirilmasi istenmistir. ikinci gruba ise
yalnizca 6nemli bulduklar1 ve yaptirmak isteyecekleri sigorta tiirlerini 6nem
sirasina gore siralamalari istenmistir. Anketler degerlendirildiginde 6grencilerin
tamaminin ayni yas grubunda yer aldigi sonucuna varilmistir. Ancak bu ¢alisma
sonucunda yas unsurunun, riski algilamada farklilik olusturan bir degisken
olmadigi sonucuna varlmstir. ilk gruptaki katilimcilarin verileri analiz
edildiginde neredeyse tamaminin dogal afetlere karsi sigortay1 6ncelikli olarak
siraladiklar1 sonucuna varilmistir. Diger sigorta tercihlerini ise tazminat
sigortalarindan yana kullandiklar1 sonucuna varilmistir. Ikinci grupta yer alan
anketin sonuclarinda ise hayat sigortalar1 ve meblag sigorta tiirleri oncelikli
olarak tercih edildigi sonucuna varilmistir. Calismanin sonucunda y6nlendirme
veya dlirtmenin risk degerlendirmesi izerinde etkisi oldugu gézlemlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Davranissal iktisat, Risk degerlendirme, Onyarg, Sigorta
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RISK SERMAYESI (VENTURE CAPITAL) VE EKONOMIK BUYUME

Ars. Gor. Nermin Demet KIRTEKE*
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*Kahramanmaras Stitcti Imam Universitesi IIBF Iktisat Boliimii

**Kahramanmaras Stitcii Imam Universitesi [IBF Iktisat Boliimii

OZET

Risk sermayesi tarihsel olarak ¢ok eski bir kavram olmasina ragmen, 1950’den
sonra Amerika Birlesik Devletlerinde genellikle teknolojik yatirimlari
desteklemek amaciyla kullanilmaya baslanmasiyla kurumsallik kazanmis olup,
bu tarihten sonra kullamim yayginlhigi kiiresel anlamda artmistir. Osmanh
Devletindeki risk sermayesi uygulamalarina ilaveten, iilkemizde, Cumhuriyet
doneminde, 2000’li yillarda yapilan mevzuat c¢alismalari ve artan devlet
destekleri ile risk sermayesi uygulamalar1 hem 6zel hem de kamu sektoriinde hiz
kazanmuistir.

[1. Diinya Savasi sonrasi, 6zellikle, Amerika Birlesik Devletleri'nde, yatirimlarin
teknoloji yogun iirlinlere kaymasiyla, risk sermayesi yatirimlari teknoloji yogun
Urlnlerin iiretiminin finansmani1 amaciyla kullanilir hale gelmistir. Teknoloji
yogun Uriinler, geleneksel iiriin ve hizmetlerle karsilastirildiginda, katma degeri
daha yiiksek trilinler oldugundan, ekonomik biiyiimeye daha fazla katki
saglamaktadir. Boylece, risk sermayesi teknolojik AR-GE calismalarini,
verimliligi, girisimciligi ve istihdami arttirarak, ekonomik blyiimeyi
desteklemektedir. Bu ¢alismanin amaci risk sermayesinin iilkelerin ekonomik
biiytimelerine etkisini incelemektir. Calismada, farkl iilkeler {izerinde yapilan
arastirmalar incelendikten sonra, risk sermayesinin Tiirkiye ekonomisi lizerine
etkisi degerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Risk Sermayesi, Ekonomik Bliyiime, Tiirkiye Ekonomisi
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SAGLIK HARCAMALARI VE EKONOMIK pUYUME ARASINDA NEDENSEL BiR
ILISKI VAR MI? MINT ULKELERI ORNEGI

Dr. Ogr. Uyesi Ebru TOPCU*
Ars. Gor. Hiiseyin DEMIRHAN**
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OZET

1980’lerin ortalarinda I¢sel Bilyiime Modelleri’'nin popiilerlik kazanmasiyla
birlikte, ekonomik biiylimeyi etkileyebilecegi ileri siiriilen ¢ok sayida faktor ele
alinmistir. Bunlardan biri de beseri sermayedir. Bu baglamda beseri sermayenin
kalitesini ve verimliligini etkileyen egitim ve saglik gibi cesitli faktorler bliylime
literatiiriinde ilgi cekmeye baslamistir. Literatiirde saglik harcamalarinin gesitli
kanallar aracilifiyla ekonomik biiyiimeyi etkileyebilecegi ileri stiriilmektedir.
Saglik, ekonomik biiyiimeyi i) gelir ve refah iizerindeki etkileri, ii) egitim diizeyi
ve performansi lizerindeki etkileri ve iii) bireyin yasam siiresi ve beseri sermaye
birikimi tzerindeki etkileri araciliiyla etkileyebilir. Bu calismanin amaci,
Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye’den olusan MINT iilkelerinde saghk
harcamalar1 ile ekonomik biliylime arasindaki nedensellik iliskisini
incelemektedir. Bu amacgla bahsi gecen iliskiyi arastirmak icin Panel Hata
Diizeltme Modeli kullanilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Saghk Harcamalari, MINT Ulkeleri
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SENDIiKALILIK ORANI iLE EMEK PiYASALARI iLiSKiSi: OECD ULKELERI
ORNEGI

Dr.Ogr. Uyesi Oguz BASOL*
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OZET

Sendikalar yapilari geregi liyelerin ¢ikarlarini ve haklarini koruyup iyilestirmeye
calisan orgilitlerdir. Mevcut arastirma, 2016 OECD verilerini kullanarak, OECD
iyesi 35 iilkedeki sendikalilik orani ile emek piyasalar1 dinamikleri arasindaki
iliskiye odaklanmaktadir. Sendikalilik orani icin, OECD iiyesi iilkelerin sendika
yogunlugu istatistigi; emek piyasalar1 dinamikleri icin ise; istthdam orani, ise
bagh kazang, emek piyasalarina olan giivensizlik, uzun dénemli issizlik oranj,
haftada 50 saat ve iizerinde calisanlarin orani ve bireylerin kendilerine ve bos
zaman aktivitelerine ayirdigi zaman istatistikleri kullanilmistir.

SmartPLS 2.0 paket programinin kullanildigi analiz i¢in “Case: 35" ve
“Bootstrapping: 5000” olarak belirlenmis olup sonuglar; sendikalilik orani ile
istihdam orany, ise bagl kazang, uzun donemli issizlik orani ve haftada 50 saat ve
lizerinde ¢alisanlarin orani degiskenleri arasinda anlamli iligkiler oldugunu
gostermistir. Sendikalilik orani ile emek piyasalarina olan gilivensizlik ve
bireylerin kendilerine ve bos zaman aktivitelerine ayirdig1 zaman degiskenleri
arasinda ise herhangi bir iliski olmadig1 tespit edilmistir

Anahtar kelimeler: Sendikalilik, Emek piyasalari, OECD tilkeleri.



41

SERMAYE BUTCELEMESI KARARLARI: KAHRAMANMARAS UZERINDE BiR
UYGULAMA™

Dog. Dr. Yiicel AYRICAY*
Dr. Meltem KILIC
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*Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi, [IBF, Isletme Béliimii
OZET

Bu ¢alismanin amaci, uzun dénemli getiri saglayacak yatirim harcamalarinin
planlama siireci olan sermaye biitcelemesi kararlarini etkileyen faktorleri
arastirmak ve isletmelerin kullandiklar1 yatirim ve sermaye biitceleme
tekniklerini belirlemektir. Bu anlamda Kahramanmaras’'ta faaliyette bulunan
perakende ve toptan sektorii, madencilik, insaat ulasim, enerji sektori, imalat
sanayi ve hizmet sektdrlerindeki isletmeler iizerine bir alan arastirmasi
yapilmistir. Arastirmadaki veriler anket teknigi ile elde edilmis ve anketin
giivenilirligi Cronbach Alpha degerlerine gore hesaplanmis ve sonuglar %93’liikk
giiven araliginda, p<0.05 anlamlhlik diizeyinde ¢ikmistir. Toplanan veriler SPSS
paket programi aracilifiyla analiz edilmis, ANOVA ve T-testi kullanilmistir.
Calismadan elde edilen bulgulara gore, Kahramanmaras’ta faaliyet gdsteren ve
ankete katilan isletmelerin sermaye biitcelemesi kararlarinda kullandiklar1 en
o6nemli yatirim biitcelemesi yonteminin %66,2 ile paranin zaman degerini
dikkate almayan geri 6deme siiresi yontemi oldugu bulgulanmistir. Sirketlerin
hukuki yapilari ile sermaye biitcelemesinde kullanilan paranin zaman degerini
dikkate alan veya almayan yatirim projeleri degerleme yontemleri arasinda
istatistiksel olarak (p>0,05) anlamli bir iliskiye ulasilirken, belirsizlik kosullar
altindaki yatirim projesi degerleme yontemleri arasinda istatistiksel olarak
(p>0,05) anlamh bir iliskiye ulasimamistir. Genel anlamda ise anonim
sirketlerinin daha fazla sermaye biitcelemesi yontemlerini kullandiklar: tespit
edilmistir. Ankete katilan isletmelerin biiyiikliikleri artik¢a yatirim projeleri
degerleme yontemlerini arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskinin
olduguna ulasilmistir. Yatirim biitgelerinin  hazirlanmasindan sorumlu
boéliim/personel olma durumu ile sermaye biitcelemesi kararlarimi etkileyen
yontemlerden paranin zaman degerini dikkate alan veya almayan yontemleri
kullandiklari, ancak belirsizlik kosullari altinda kullanilan yontemleri tercih
etmediklerine ulasilmistir. Tesvikten yararlanan isletmeler ise daha ¢ok
belirsizlik kosullar1 atinda kullanillan yatirim projesi degerlendirme
yontemlerini kullanmiglardir.

Anahtar Kelime: Sermaye Biitcelemesi, Yatirim Projeleri, KOBI

* Bu gahigmada, Yiicel Ayricay damismanliginda Nurullah Yilmaz tarafindan hazirlanan “Sermaye
Biitcelemesi Kararlari: Kahramanmaras’ta Bir Alan Arastirmasi” konulu yiiksek lisans projesinden
yararlanilmig, Meltem Kili¢ tarafindan giincellenerek teblig haline getirilmistir.
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ULKELERI VE TURKIYE ICIN CEVRESEL BIR ANALIZ

Dr. Hasan RUSTEMOGLU*
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OZET

Bir kalkinma modelinin stirdiiriilebilir nitelikli olabilmesi i¢in ekonomik, sosyal,
ve cevresel anlamda basarili olmasi gerekmektedir. Gelismekte olan BRIC
tilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) ve Tirkiye, 2014 yili itibariyle toplam
CO2 emisyonlarinin yiizde kirkindan fazlasin1 dogaya salmaktadir. Hizh
ekonomik biiylimenin, basarili bir kalkinma olarak dikkate alinabilmesi i¢in
cevresel anlamda da strdiiriilebilir olmasi gerekir. Bu calismada amaglanan
1992 - 2014 yillar1 arasindaki dénem i¢in BRIC {ilkeleri ve Tiirkiye'nin ekolojik
analizini etraflica ortaya koymaktir. Analizi gergeklestirmek icin ilk olarak
ilkelerin biyokapasite ve karbon ayakizi verileri kullanilmis ve ekolojik a¢ik ya
da rezerv degerleri hesaplanmstir. ikincil olarak da OECD’nin ayrisim faktérii
kullanilip iilkelerin reel GSYIH’lar1 ile CO2 emisyonlar1 arasinda bir ayrisma olup
olmadigina bakilmistir. Son olarak da logaritmik ortali divisia endeks (LMDI)
yontemi kullanilarak karbon emisyonlarindaki degisimi belirleyen dért 6nemli
faktor (ekonomik aktivite etkisi, niifus yogunlugu etkisi, enerji yogunlugu etkisi,
karbon yogunlugu etkisi) tespit edilmis, bu faktorlerin emisyonlara etkisi
incelenmistir. Calisma bulgulari Brezilya ve Rusya’nin ekolojik rezerv, Hindistan,
Cin ve Tiirkiye'nin ise ekolojik a¢ik verdigini ortaya koymaktadir. OECD ayrisim
faktorii hesaplamalarina goére de Cin, Hindistan, ve Rusya’da ekonomik
bliylimenin karbon emisyonlarindan ayristigi, Tiirkiye ve Brezilya’da ise
ayrismanin heniiz baslangi¢ asamasinda oldugu gézlemlenmistir. Son olarak
LMDI ayristirma analizi sonuglar1 ekonomik aktivite etkisinin tiim tlkelerde
emisyonlar artirdigina, Rusya, Cin ve Hindistan'da enerji yogunlugu etkisinin
emisyonlari ciddi 6l¢iide frenledigine isaret etmektedir. Tiirkiye ve Brezilya’da
enerji yogunlugu etkisi hentiz ciddi bir emisyon frenleme yapmazken, Rusya
hari¢ tiim tlkelerin karbon yogunlugunu azaltmaya yonelik politikalar
gelistirmeleri gerektigi calismanin diger bir bulgusu olmustur.

Anahtar Kelimeler: Sirdiiriilebilir Ekonomi, Cevre, Ayristirma Analizi, CO2
Emisyonlar1.
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OZET

1963 yilindaki Ankara anlasmasiyla birlikte iiyelik sureci baslayan ve 50 yili
askin bir stiredir Avrupa Birligine girmeye ¢alisan, hali hazirda Avrupa Birligi'ne
resmi olarak aday 5 tlilkeden 1’1 konumunda olan Tiirkiye, bulundugu stratejik
konum itibariyla énemli bir noktada bulunmaktadir. 2000’li yillarin basinda
kurulan ve dnemli bir ticaret-enerji koridoru haline gelen Sangay Is birligi
Orgiitii (SCO), cagdas kiiresel siyaset arenasinda goze ¢arpan bir gelismeydi. Biz
de bu calismamizda, belli bash veriler 1s18inda Tiirkiye’'nin olas1 tyelik
durumunda yasayacagi ekonomik ve politik Olgekte olumlu ve olumsuz
yanlariyla birlikte, ayn1 zamanda karmasik jeopolitik ¢evre ile baglantili olarak,
tilkemizin Orta Asya ve Pasifik bolgelerini kontrol edebilen giiglii ve tutarh bir
organizasyon olan ve bilinen ad1 Sangay Beslisi olan 6rgilite bakis acisini ve tiim
paydaslar icin maliyet fayda analizi ile birlikte degerlendirecegiz.

Anahtar Kelimeler: Sangay Beslisi, Tiirkiye, Avrupa Birligi
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TAHVIL PiYASASI VE VOLATILITE ENDEKSLERI ARASINDAKI ILiSKi:
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OZET

Kiiresel ekonomide yasanan finansal biitiinlesme beraberinde bircok belirsizlik
ve risk olusturarak, finansal piyasalarda volatiliteye neden olmaktadir.
Piyasadaki volatiliteyi 6l¢gmek icin VIX ve MOVE endeksleri kullanilmaktadir.
Finansal sinirlarin yok olmasiyla beraber piyasalar tarafindan daha yakindan
takip edilen VIX ve MOVE endeksi merkez bankalarinin para politikasi
kararlarinda da belirleyici olmaya baslamistir. Calismada, tahvil piyasasi ile
riskin en 6nemli belirleyicilerinden volatiliteyi dlcen VIX ve MOVE endeksi
arasindaki iliski incelenmistir. 1998 -2017 dénemi giinliik verilerin kullanildigi
analizde, 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahvil ile gosterge Euro tahvil degisken
olarak kullanilarak, seriler arasindaki iliski agiklanmistir.

Anahtar Kelimeler: VIX, MOVE, Tahvil Piyasasi, Euro Tahvil, Nedensellik
Analizi.
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TARIM SEKTORUNE VERILEN SUBVANSIYONLARIN CEVRENIN KORUNMASI
BAGLAMIN-DA DEGERLENDIRILMESI

Dr. Ogr. Uyesi Erkan KILICER*
*Nigde Omer Halisdemir Universitesi, [IBF Maliye Boliimii
OZET

Tarim sektorti, siibvansiyonlarin yogun olarak kullanildigi sektorler arasinda yer
almaktadir. Ekonomiye olan katkisindan dolay1 tarimi destekleme politikasi
olarak genellikle siibvansiyonlar tercih edilmektedir. Tarimsal siibvansiyonlarin
ekonomiye olan katkis1 6nemli olmakla birlikte cevreye olan olumsuz etkilerinin
de hesaba katilmasi gerekmektedir. Zira tarim tesvik politikas1 olarak
stibvansiyonlarin yogun kullanimi, tarim ilaglar1 kullanimini artirmakta ve
topragin bozulmasi, su kaynaklarinin asir1 kullanimi ve kirlenmesi, biyocetliligin
azalmasi gibi cevresel sorunlara sebep olmaktadir. Bu kapsamda Yeni Zelanda’da
1980’lerde kapsamli siibvansiyon reformlar1 yapilmis ve tarim sektoriinde
stibvansiyonlarin kaldirilmasi ile birlikte orman alanlar1 ve su kalitesi artmis,
erozyonlar azalmistir. Dolayisiyla siibvansiyonlarin kaldirilmasi, tarimdan
kaynaklanan ¢evresel sorunlarin 6nlenmesinde énemli bir yere sahip olmustur.
Calismada tarimsal siibvansiyonlarin ¢evreye verdigi zararlar ortaya
konulmakta ve olumsuz cevresel etkileri en aza indiren tarimsal politikalar
irdelenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Tarimsal siibvansiyonlar, Cevre sorunlari, Cevresel koruma



46

TCMB iCiN TEPKi FONKSIYONU TAHMINIi: ALTERNATIF BiR YAKLASIM

Dog. Dr. Umit BULUT*
*Ahi Evran Universitesi, [IBF, I[ktisat Boliimii
OZET

Bu ¢alismanin amaci, 2005:C1-2017:C4 donemine ait ¢eyrek dénemlik verileri
kullanarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) tepki fonksiyonunu
tahmin etmektir. Bu amag¢ dogrultusunda c¢alismada, birim kok testlerinin
ardindan, 1 rejim kaymasina izin veren ve Gregory ve Hansen (1996, Journal of
Econometrics 70) tarafindan onerilen esbiitiinlesme testi ve Stock ve Watson
(1993, Econometrica 61) tarafindan gelistirilen dinamik en kii¢lik kareler
tahmincisi kullanilmistir. Egbiitiinlesme testinin sonuclar1 degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu ve rejim kaymasinin 2009 yilinin 3.
ceyreginde gerceklestigini gostermektedir. Dinamik en Kkiiciik kareler
tahmincisinin sonuclarina gore ise, 2005:C1-2009:C2 doéneminde sadece
enflasyon beklentisi ile enflasyon hedefi arasindaki fark ile ilgilenen TCMB, 2009
yilinin 3. ceyreginden itibaren yalnizca doéviz kurundaki degisimlere tepki
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: TCMB, tepki fonksiyonu, esbiitiinlesme, rejim kaymasi,
dinamik en kiiclik kareler.
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TR81 DUZEY 2 BOLGESi ORMAN URUNLERI ENDUSTRIiSi REKABET
ANALIZI*

Prof. Dr. Selman KARAYILMAZLAR**
f)gr. Gor. Gulay SENER UZCAN***
**Bartin Universitesi, Orman Fakiiltesi, Orman Endiistri Miihendisligi Béliimii

***Bartin Universitesi, Meslek Yiiksekokulu, Yénetim ve Organizasyon Béliimii
OZET

Giiniimiizde insanlik tarihi, bilgi toplumu olmakla ilgili ti¢lincii blyiik devrimi
yasamaktadir. Sanayi devrimini takip eden silirecte “sanayilesme” oncelikken,
bilgi toplumu olmakla ilgili yasanan silirecte “rekabet giliclinlin artirilmasi”
oncelik haline gelmistir. Rekabet gliclinlin nasil elde edilebilecegi ve rekabet
iliskileri giiniimlizde isletme-bolge-iilke kalkinmasinda ve varliklarinm
siirdiiriilebilir kilmakta temel kavramlar olarak goriilmektedir. Rekabet
gliclinlin olusmasinda rol oynayan rekabet iliskilerini en iyi a¢iklayan 6lcek ise,
bolge diizeyinde olanidir. Ciinkii isletmelerin kiiresel rekabetle basa ¢ikmak i¢in,
tek baslarina siirdiiriilebilir bir sekilde bilgiye ulasmasi, yenilik¢i olmasi ve
pazarlarla iliski kurabilmesi miimkiin olamamaktadir. Isletmelerin
rekabetgiliklerini gelistirebilmeleri, icinde bulunduklar1 boélgenin kaynaklari,
yetenekleri ve ag iliskileri sayesinde olmakta ve bolgeye 6zel kosullar basariyi
getirmektedir. Bu dogrultuda c¢alismanin kapsamini, TR81 Diizey 2 Bolgesi
(Zonguldak-Karabiik-Bartin) Orman Uriinleri Endiistrisi olusturmaktadir.
Calismanin amaci; TR81 Diizey 2 Bolgesi Orman Uriinleri Endiistrisinin, rekabet
giicii agisindan degerlendirilmesi, sonuglar dogrultusunda endiistrinin rekabet
glciinli gelistirebilecek onerilerin sunulmasi1 ve bu yonde bolgesel planlara
katkida bulunulmasidir. Calismada veri toplamak amaci ile tam sayim teknigi
kullanilarak Zonguldak, Karabiik ve Bartin ilinde belirlenen 65 adet orman
trlnleri endiistri isletmesine ylizyiize anket yontemi uygulanmistir. Rekabet
glcli anketi degerlendirmelerinden elde edilen bilgiler kullanilarak, “Karo”
modeliyle TR81 Diizey 2 Bélgesi Orman Uriinleri Endiistrisinin rekabet giicii
analiz edilmistir. Uygulanan rekabet giicli anketi karo modelindeki dért unsurun
olusturdugu boliimlerden olusmaktadir. Bunlar; faktér sartlari, talep sartlari,
ilgili ve destekleyici kuruluslar ve firma stratejileri rekabet ortamidir. Sonuglar
modeldeki bagliklara gore avantaj-dezavantaj bakis acisiyla degerlendirilmis;
dezavantajlarin avantajlardan fazla olmasi nedeniyle sektoriin rekabet giicliniin
diistik oldugu saptanmistir. TR81 Diizey 2 Bolgesi orman iiriinleri endiistrisinin
(mobilya ve kereste sektorii) rekabet giiciiniin arttirilabilmesi i¢in avantajl
konularin daha da gelistirilmesi ve dezavantajli konularin ise dogru yonetilmesi
gerekmektedir. Kosullarin birbirini etkilediginin farkinda olarak, avantaj ve
dezavantajlara odaklanilmali ve siire¢ dogru stratejilerle yonetilmelidir.

Anahtar Kelimeler: Rekabet, Rekabet Giicii, Rekabet Analizi, Karo Modeli, TR81
Diizey 2 Bolgesi.

* Bartin Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisiinde Prof. Dr. Selman KARAYILMAZLAR'In danigmanhginda
Giilay SENER UZCAN tarafindan yazilan “TR81 Diizey 2 Bélgesi Orman Uriinleri Endiistrisinin Kiimelenme
Analizi ve Rekabet Giicii Acisindan Degerlendirilmesi” adli doktora tezinden tretilmistir.
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TURKIYE EKONOMISINDE REBOUND ETKISi VE ENERJi ETKINLIGININ
GECERLILIGI UZERINE BIiR REJiM REGRESYONU ANALIZi

Dr. Ogr. Uyesi Merter AKINCI*
Dr. Ogr. Uyesi Haktan SEVING**
Prof. Dr. Omer YILMAZ***
*Ordu Universitesi Unye Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, [ktisat Béliimii
**Gdir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii
***Atatiirk Universitesi Iktisadi ve [dari Bilimler Fakiiltesi, Ekonometri Boltimii
OZET

Sanayi Devrimi’'nden itibaren tiim iilkeler i¢in en énemli iiretim girdisi enerji
olmustur. Sahip oldugu 6nem nedeniyle enerji politikalarinin temelini enerji
etkinliginin artirilmasi olarak belirleyen pek c¢ok iilke bir taraftan enerji
Uretimini artirmayr diger taraftan da enerji tiiketimini azaltarak enerji
tasarrufunu yilikseltmeyi amaclamistir. Ancak c¢ogu iilke deneyimi enerji
etkinligindeki gelismelerin paradoksal bir bicimde enerji tiiketimini artirdigini
gostermistir. Dolayisiyla enerji etkinligi ve enerji iretimindeki artisa bagh olarak
enerji tiiketiminin artmasi1 anlamina gelen rebound etkisi pek ¢ok ekonomist ve
politika yapimcisinin ilgi odag: haline gelmis ve rebound etkisinin nedenleri ile
¢6ziim yollar1 hakkinda uygulamali analizler yapilmistir. Bu baglamda
¢alismanin amaci, enerji etkinligi olarak ifade edilen rebound etkisinin enerji
tiiketimi lizerindeki etkisini Tiirkiye ekonomisi itibariyle 1967-2015 dénemi i¢in
rejim analizlerini kullanarak incelemektir. Bu amag¢ dahilinde rebound etkisinin
tahmin edilen esik degeri yaklasik olarak %43 olarak bulunmustur. Bunun yani
sira analiz sonuglari, %43 diizeyindeki esik degere ulasincaya kadar rebound
etkisinin enerji tiiketimi tizerindeki etkisinin daha simirli oldugunu, ancak esik
degerin asilmasini takiben etkinin arttigini géstermistir.

Anahtar Kelimeler: Rebound Etkisi, Enerji Etkinligi, Rejim Regresyonu
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TURKIYE’'DE SURDURULEBILIR EKONOMiK BUYUMEDE TARIMIN ROLU:
AMPIRIK BIiR UYGULAMA

Prof. Dr. Zeynep KARACOR*
Dog. Dr. Fatih MANGIR**
Ogr. Gor. Sevilay KONYA***
Dr. Ogr. Uyesi Pinar YARDIMCI****
*Selcuk Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, [ktisat Béliimii
**Selcuk Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, [ktisat Boliimii
***Selcuk Universitesi, Taskent Meslek Yiiksekokulu, Dis Ticaret Béliimii
****Selcuk Universitesi Silifke Tasucu Meslek Yiiksekokulu, Dis Ticaret Béliimii
OZET

Tarim, tlke nifusunun yasamini devam ettirebilmesi, mili gelire ve istihdama
katki saglamasi, diger sektdrlere hammadde olusturmasi gibi nedenlerle 6nemli
bir sektordiir. Kiiresellesme, artan rekabet sartlari, giderek artan diinya niifusu
ve kiresel 1sinmanin etkisiyle tarim sektdriiniin 6nemi daha da artmaktadir.
Artan niifus ve tarimsal lirlinler arasindaki iliski diinya ekonomilerinde boliisiim
sorununun temelini olusturmaktadir. Temel ihtiya¢ olan tarimsal iirlinlerin
artan diinya niifusu ve kiiresel risklerle birlikte ihtiyaclar1 karsilamada ortaya
cikan yetersizlikler diinya ekonomisinin temel sorunu haline gelmistir. Bu sorun,
ozellikle strdiiriilebilir ekonomik biiylime agisindan diinya ekonomileri ve
Tiirkiye ekonomisi i¢in tarimin roliiniin yeniden ele alinmasina neden olmustur.
Tirkiye ekonomisi genel yapisi itibariyle tarim ekonomisi konumundadir.
Sanayi sektoriindeki gelisme ve degismelerle tarim desteklenmekte hem i¢ hem
de dis talebi saglayacak flretim olanaklarina ulasilmaya calisiimaktadir.
Calismamizin temel amaci Turkiye’'de siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimede
tarimin roliinii arastirmaktir. Bu c¢alismada Tiirkiye’de 1970-2016 yillari
arasindaki tarim ve ekonomik biiylime arasindaki iliski analize tabi tutulacaktir.
Ayrica tarim ile ekonomik biiylime arasindaki etkilesimin yonii ve kuvvetini
tespit etmek amaciyla nedensellik analizi uygulanacaktir.

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilir Ekonomik Biiytime, Tarim, Tiirkiye
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TURKIYE'DEKI DUZEY 2 BOLGELERININ DI§ TICARETTE REKABET
GUCUNUN KARSILASTIRMALI ANALIZI

Mehmet AYDINER
OZET

Bu c¢alismanin amaci Tiirkiye’deki Dilizey2 Bolgelerinin ihracatta rekabet
glclerinin karsilastirmali analizini yapmaktir. Bu kapsamda Diizey2 Bolgelerinin
2005-2017 willarindaki ihracat verileri bazinda Balassa (1965) yontemi
kullanilarak A¢iklanmis Rekabet Avantajlar1 (RCA) ve Herfindhal Hirschman
Indeksi (HHI) yoluyla da ihracat yogunlasmalar1 tespit edilerek Diizey2
Bolgelerinin karsilastirilmali analizi yapilmistir. Ulasilan sonuglar, Diizey?2
Bolgelerinin ¢ogunun rekabet giicii sinirli oldugunu ve ihracatta belirli iilke
pazarlarina yogunlastiklarini, bu sebeple de belirli sayida pazara bagimh
olduklarini gostermektedir. Pazar cesitliligi saglanamamasinin yaninda sektor
ve Uriin ¢esitliliginin de li¢ Dlizey2 bolgesi haricinde basarilamadigini, ihracatin
belirli sektorlere ve firiinlere dayall siirdigiinii gostermektedir. Istanbul
bolgesinden olusan TR10 bdlgesi basta olmak iizere TR32, TR41 ve TR22
bolgelerinin ihracatta rekabet giiclerinin diger bolgelerin ihracatta rekabet
giiclerine gore daha yiiksek oldugu batidan doguya dogru gidildikce rekabet
glcilinlin azaldigl, ihracatta yogunlasmanin ve belirli pazarlara bagimhiligin
arttifn goriilmektedir.TR51 bolgesinden sonraki bolgelerde rekabet giicii
oldukea diigtiktiir. Gelismislik diizeylerine uygun olarak TRA1,TRB2 gibi
bolgelerde rekabet giicii ¢ok diisiik iken ihracatta {irlin ve pazar bagimlilig
yiiksektir. Ihracat hacminin yiikselmesi ihracat performansinin nicelik olarak
artmasi anlamina gelmesine karsin rekabet giiciinlin yiiksek olmas1 anlamina
gelmemektedir. Ulkenin hem uluslararasi pazarlarda rekabet giiciiniin artmasi
hem de belirli pazarlara bagimhiliginin azaltilmasi i¢in basta {iriin gelistirme ve
yeni pazarlara yonelme gibi faaliyetlere destek verilmesi bolgelerin ihracatta
belirli sektorlere bagimliliginin azaltilmasi i¢in sektorel gesitlilik gerekmektedir

Anahtar Kelime: ihracat, Agiklanmis Rekabet Giicii, Yogunlasma, Ozellesme,
Pazar Bagimlilig1



51

TURKIYE'NIN KARBON SALIMINDA YAPISAL KIRILMA ANALIZI

Dog. Dr. Mehmet MERT*

*Akdeniz Universitesi, Ekonometri Boliimii, Antalya

OZET

Bu ¢alismada Bai ve Perron (BP) tarafindan 1998 yilinda gelistirilen yapisal
kirllma yaklasimi ile Tiirkiye'nin 1960-2014 doénemi willik kisi basina
karbondioksit (CO2) serisinde meydana gelen yapisal kirilmalar tahmin
edilmistir. Kiiresel 1sinma ve bunun sonucunda iklim degisikligine neden olan
sera gazlariicerisinde en yogun sekilde atmosferde bulunan CO; gazi olmaktadir.
Kiiresel 1sinma insanlik tarihinin karsilastigi en énemli sorunlardan biri olmasi
nedeniyle aralarinda Tiirkiye'nin de oldugu bir ¢ok iilke sera gazi azaltim
hedefleri koyarak Kyoto protokolii ya da Paris iklim anlasmalari gibi uluslararasi
sozlesmelere imza atmistir. Bu baglamda karbon saliminda olabilecek yapisal
kirlmalarin analizi 6nem kazanmaktadir. Ozellikle trentde meydana gelecek
asagiya dogru bir degisim beklenmektedir. Calismada Tiirkiye'nin karbon
serisinde diizeyde ve hem diizeyde hem trentde olabilecek yapisal kirilmalar
ardisik BP ve bilgi kriterine dayali BP yontemleriyle tahmin edilmistir. Sonuglara
gore Tiirkiye'nin karbon salimlar1 belli bash ekonomik krizlerden etkilendigi
goriilmiis ve artan trendin asagiya dogru yoniinii degistirecek bir yapisal
kirilmaya rastlanilmamistir.

Anahtar Kelimeler: Karbon salimi, yapisal kirilma, ardisik Bai-Perron
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TURKIYE'DE DOViZ KURUNUN ENFLASYONA ASIMETRIK ETKISi (2002-
2018)

Dr. Pinar GOKTAS*
*Mugla Sitki Kocman Universitesi Rektérliigii
OZET

Diinya ekonomilerinde istikrarli biliyiimeyi etkileyen ekonomik faktdrler
ozellikle dilizensiz unsurlarin sonuclar1 iizerine ¢ok sayida teorik ve ampirik
arastirma yer almaktadir. Fiyatlarin dogasindan kaynaklanan istikrarsizliklarin
bir sonucu olarak enflasyon ve doviz kuru gibi degiskenlerin ekonomik etkilerin
irdelenmesi literatiirde en c¢ok ilgi ceken konulardan biri olarak karsimiza
cikmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, yasanan fiyat artislarinin ic
piyasalardaki olumsuz yansimalarini daha da derinlestirmekte, enflasyonun
kontroliine yonelik i¢ politikalar1 etkisiz hale getirmektedir. Diinyadaki
gelismelere paralel olarak ililkemizde de 1980’li yillarin basindan itibaren
enflasyonda hizl artislar gozlenmis, finansal serbestlesmeyle birlikte doviz kuru
deger kaybetmeye baslamistir. S6zii edilen birliktelik iki degisken arasinda bir
korelasyon olduguna isaret etmektedir. Ayrica ytliksek dissalliga bagh doviz kuru
degismelerinin enflasyon iizerindeki etkisi pek c¢ok uygulamada ortaya
konulmustur.

Bu baglamda; calismada lilkemizde fiyat istikrarinin saglanmasi yoniinde énemli
tedbirlerin alindig1 ve ayni zamanda serbest kur rejimine gecilen 2002 yilindan
giiniimiize kadar aylik doviz kuru ile enflasyon arasindaki uzun vadeli iliski
dogrusal olmayan ARDL (NARDL) yontemiyle incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Do6viz Kuru, Enflasyon, Asimetrik Nedensellik Testi,
Dogrusal Olmayan ARDL (NARDL)
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YENILENEBILIR ENER]i TUKETIMI ILE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI
ILISKi: OECD ULKELERI ORNEGI

Dog. Dr. Fatih MANGIR*
Prof. Dr. Zeynep KARACOR**
Ogr. Gor. Sevilay KONYA***
Dr. Ogr. Uyesi Pinar YARDIMCI****
*Selcuk Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii
**Selcuk Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Béliimii
***Selcuk Universitesi, Taskent Meslek Yiiksekokulu, Dis Ticaret Béliimii
**#+Selcuk Universitesi Silifke Tasucu Meslek Yiiksekokulu, Dis Ticaret Béliimii
OZET

Bu calisma, 30 OECD iilkesinde biiyiime, yenilebilir enerji, isgiicii ve sermaye
arasindaki uzun dénemli ve egsbiitiinlesme iligkilerini yatay-kesit bagimlilig
dikkate alan dinamik panel veri yontemleri kullanilarak 2006-2016 dénemi icin
analiz etmektedir. Yatay kesit bagimliik CD testi ve CIPS birim kok test
sonuclarina gore tiim degiskenler yatay kesit bagimlidir. Panel es-biitiinlesme
testi icin Westerlund-DurbinHausman (2008) yontemi, uzun doénemli
katsayillarin hesaplanmasinda Arttirilmis Ortalama Grup tahmincisi (Aug-
mented Mean Group estimater) modeli kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore
sermaye, emek, yenilebilir enerji ekonomik biiylime {izerine olumlu bir etkiye
sahiptir. Ancak, bliyiime ve emek arasinda anlamli bir iliski bulunamamistir. Bu
yiizden bu iilkeler sadece ¢evre kaygilar1 degil ekonomik biiyiime poli-tikalari
icinde yenilebilir enerji kaynaklarini arttirmalidir.

Anahtar Kelimeler: Yenilebilir Enerji, Ekonomik Biiyiime, Panel Veri Analizi
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YENILENEBILIR ENERJi TUKETIMI VE EKONOMIK BUYUME: TURKIYE
ORNEGI

Ogr.Gor. Pelin YINANC*
Ars.Gor. Giil DERTLI**
*[stanbul Arel Universitesi Meslek Yiiksek Okulu, Pazarlama Béliimii

**Kahramanmarasg Siitcii Imam Universitesi, [ktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat
ABD

OZET

Yenilenebilir enerji, ilkelerin enerji ihtiyaclarinin yerli kaynaklar ile
karsilanarak disa bagimliliklarinin azaltilmasi ve siirdiirilebilir enerji
kullaniminin saglanmasiyla enerji tiiketimi sonrasinda c¢evreye verilen
zararlarin en aza indirilmesi agisindan son derece 6nemli bir yere sahiptir. Son
yillarda diinyada ve Tirkiye'de yenilenebilir enerji alaninda 6nemli ilerlemeler
kaydedilmektedir. Tiirkiye, bulundugu cografi konumu ve sahip oldugu
jeopolitik yapisi nedeniyle biitiin yenilenebilir enerji kaynaklarindan
faydalanma imkanina sahiptir. Bu ¢alismanin amaci, Tirkiye’de yenilenebilir
enerji titketimi, ekonomik biiyliime ve karbondioksit emisyonu arasindaki iliskiyi
ekonometrik olarak analiz etmek ve giincel tartismalar ile Tiirkiye'nin
yenilenebilir kaynaklarindan etkin ve yaygin bir sekilde faydalanabilmesi icin
onerilerde bulunmaktir.

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir Enerji, Enerji Tiketimi, Ekonomik Biiylime.
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YIYECEK iCECEK iSLETMELERINDE YASANAN GIDA iSRAFLARI, EKONOMIK
VE SOSYAL ETKILERI, MUHTEMEL COZUMLER UZERINE NiTEL BiR
ARASTIRMA

Ogr. Gor. Ozlem YAY*
Ogr. Gor. Ozkan ERDEM**
Ogr. Gor. Adem ARMAN***
*Akdeniz Universitesi
**Akdeniz Universitesi

**#4kdeniz Universitesi

OZET

Gida israfi, c¢evresel ve sosyal etkilerin yani sira 6nemli 6lciide ekonomik
zararlari olan bir tiiketim davranisidir. Kiiresel anlamda gida israfi sorununun
biiytikligi ve karmasikhigi 6zellikle son yillarda diinya 6lgegimde bu konuyu
glindeme getirdi. Konuyla ilgili yapilan calismalarda gida kaybinin ekonomik
degerinin dlinya capinda yaklasik olarak 1 trilyon Amerikan dolar1 olarak tahmin
edilmekte olup, yilda 1,3 milyar ton gidanin da israf edildigi belirtilmektedir. Ev
dis1 tiikketimin artmasi, konaklama ve yiyecek icecek isletmelerinin her sey dahil
ve acik biife konsepti uygulamalari her ne kadar isletmelere servis kolayligi, tek
seferde pek ¢ok giday1 miisterilere ulastirma ve gorsellik gibi olumlu katkilar:
olsa da gida israfina neden olan en biiylik etkenlerden biridir. Bu kapsamda
calismanin temel amaci her sey dahil sistem ve acik biife konsept uygulayan
konaklama isletmelerinin yiyecek icecek departmaninda goérev yapan kisilerin
gida israfina yonelik goriisleri, gida israfinin sosyal ve ekonomik boyutlari,
isletmeye verdigi zararlar ve muhtemel ¢6ziim onerilerini belirlemektir. Bu
dogrultuda verilerin elde edilmesi i¢in nitel arastirma yontemlerinden yiiz yiize
goriisme teknigi uygulanacak olup, elde edilecek veriler NVIWO10 paket
programi kullanilarak igerik analizine tabi tutularak yorumlanacaktir.

Anahtar Kelimeler: Gida israfi, her sey dahil sistem, yiyecek icecek isletmeleri,
ekonomi.
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**Mugla Sitki Kocman Universitesi Rektérliigii
OZET

Zaman serisi verileri kullanilarak yapilan ekonometrik analizlerde karsilasilan
onemli sorunlardan biri, duragan olmayan degiskenlerin modelde sahte
regresyona ya da korelasyon iliskilerine sebep olmalaridir. Bu problemi ortadan
kaldirabilmek icin yapilan fark alma gibi doniistimler, uzun dénem bilgi kaybina
neden olmaktadir. Ayni zamanda Engle-Granger, Johansen ve Johansen-Juselius
gibi esbiitiinlesme yontemlerinde arastirilan degiskenlerin ayni1 seviyede
biitiinlesik olma zorunlulugu gibi kisitlara sahip olmalar1 analizlerde
kullanilmalarin1 zorlastirmaktadir. S6zii edilen durumlar dikkate alinarak
gelistirilen ARDL yontemi serilerin biitiinlesme seviyeleri ve esbiitiinlesme
durumlarindan bagimsiz olarak degiskenler arasinda iliskinin arastirilmasina
olanak sagladigindan literatiirde siklikla kullanilmaktadir.

Calismada sozii edilen esbiitiinlesme testleri Karsilastirilarak ozellikle
biitiinlesme dereceleri farkli zaman serileri icin ARDL ydnteminin daha etkin
oldugu ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: ARDL Yontemi, Esbiitiinlesme Testleri, Sinir Esbiitiinlesme
testi.
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OZET

Sistematik bir siire¢ olan bagimsiz denetim faaliyeti, denetim firmasi tarafindan
yeni misteri ile anlasma veya mevcut miisteri ile calismaya devam edilmesi
karari ile baslamakta ve bagimsiz denetci tarafindan kanaat getirilen denetim
gorisiiniin bagimsiz denetim standartlar1 kapsaminda rapora baglanmasi ile
sonlanmaktadir. Bu noktada ¢alismamizin ana amaci, BIST 100 Endeksi'nde yer
alan isletmelerin 2007-2016 yillar1 arasindaki bagimsiz denetim goriis tiirlerinin
sektorel bazda incelenerek, olumlu goriis disinda bir goriis alan isletmelerin
bagimsiz denetim firmasi veya bagimsiz denet¢i degisikligi yoniinde egilim
gosterip gostermediklerinin tespit edilmesidir. Calisma sonuclarimiz
dogrultusunda ¢alisma 6rneklemimize dahil olan ve cesitli sektorlerde yer alan
isletmelerin olumlu goriis disinda bir goris almasi ile birlikte bir sonraki yilda
denetim firmasi veya denetci degisikligine gitse bile s6z konusu degisikligin
isletmelerin olumlu goriis almasi i¢in yeterli olmadig tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler:Bagimsiz Denetim, Bagimsiz Denetim Gériisii, BIST.
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BORSA ISTANBUL’DA HiSSE SENETLERI ISLEM GOREN TURIZM
SEKTORUNDEKI FIRMALARIN TOPSiS YONTEMINE GORE PERFORMANS
DEGERLEMESI VE ANALIZi

Bilim Uzm. ismail AKTAS
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OZET

Bu calismada hisse senetleri Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren Turizm
sektoriinde faaliyet gosteren 12 firmanin 2011-2016 yillar1 arasinda Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yayinlamis oldugu faaliyet raporlarindaki finansal
tablolar temel alinmistir. Firmalarin finansal performanslar1 incelenirken
likidite, finansal yapi, faaliyet ve karhlik rasyolarindan toplam 8 rasyo
belirlenmistir. Cikan rasyo sonuglar1 ¢ok kriterli karar verme yéntemlerinden
birisi olan TOPSIS yoéntemi kullanilarak incelenmistir. Topsis yonteminde
belirlenen oranlar tek bir puana donstiiriilerek siralama yapma imkani
vermektedir. Calismada belirlenen zaman aralig1 2011-2016 Tiirkiye Ekonomisi
acisindan Turizm gelirlerimizin asir1 diizensizliklerin s6z konusu oldugu dénemi
kapsadigindan firmalarin finansal performanslar: siireklilikleri agisindan da
onem tasimaktadir. Calismanin sonucunda 12 firmanin belirlenen zaman aralig1
icinde finansal performans siralamasinda yerlerinin siirekli degistigi
gozlemlenmistir. Bu durum finansal tablolar1 ve turizm gelirleriyle
iliskilendirilerek aciklanmaya c¢alisiimistir.

Anahtar Kelimeler: TOPSIS, Turizm Sektorii, Borsa Istanbul, finansal
performans
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DUNYADA VE TURKIYE'DE YENILENEBILIR ENER]Ji TESVIKLERI
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OZET

Giiniimiizde fosil yakit olarak adlandirilan kémiir, petrol, dogalgaz gibi enerji
kaynaklarinin hizli bir sekilde tiikenmeye baslamasi ve bu kaynaklarin ¢evre
tizerindeki olumsuz etkileri sebebiyle yenilenebilir enerji kaynaklarinin iilke
ekonomileri i¢in 6nemi giderek artmaktadir. Dolayisiyla, lilkeler, yenilenebilir
enerji Uretimine yonelik birtakim hedefler belirlemekte ve belirledikleri bu
hedefler dogrultusunda ¢esitli tesvik politikalar1 uygulamaktadirlar.
Hiiktimetler, enerjiye erisimi kolaylastirmak, ekonomik kalkinmay1 tesvik
etmek, enerji giivenligini saglamak gibi amaclarla ekonomide yenilenebilir enerji
kaynaklarinin  kullanimimi  tesvik  etmektedirler. Yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullanimini tesvik etmek i¢in kullanilan araclar ii¢ ana bashk
altinda toplanabilir: Fiyat belirleyici ve miktar ylikiimliliigii getiren tesvikler,
maliyet diisiiriicli yatirim politikalar1 ve kamu yatirimlari ve yenilenebilir enerji
piyasasinin gelismesini saglayacak tesvikler.

Bu baglamda glines, jeotermal ve riizgar gibi yliksek yenilenebilir enerji kaynak
potansiyeli olan Tiirkiye’de, artan enerji talebini karsilamak ve disa olan
bagimhlig1 azaltmak amaciyla yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniminin
tesvik edilmesi 6nem arz etmektedir.

Bu calismada 6ncelikle yenilenebilir enerji kaynaklar: kullanimu ile ilgili verilen
tesvikler teorik olarak agiklanacak, sonrasinda ise Tiirkiye'de yenilenebilir enerji
alaninda verilen tesvikler ortaya konulacaktir. Ayrica bu kapsamda, Tiirkiye'de
yenilenebilir enerjiye yonelik uygulanmakta olan tesvikler, se¢ilmis iilkelerdeki
uygulamalar ile karsilastirilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir enerji, tesvikler
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LATIiN AMERIKA VE DOGU ASYA ULKELERININ DI$ KIRILGANLIKLARINA
DAIR INCELEME

Ars. Gor. Anil BOLUKOGLU*

*Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi, [ktisat Boliimii

OZET

Bu calismada Paula ve Alves’in (2000) gelistirmis olduklar1 dis kirilganlik
endeksi Latin Amerika ve Dogu Asya tllkeleri icin hesaplanacak ve zaman
icindeki gelisimleri gosterilecektir. Sonrasinda, dis kirilganlik endeksi, ilgili
tilkelerin de jure finansal agiklik gostergeleri ile iliskilendirilecektir. Bu
iligkilendirme sonucunda finansal agikhigin dis kirilganlik ile olas1 ilgisi
gosterilecektir.

Dis kirilganlik endeksi, ekonomilerin gercek ve potansiyel doviz
yukimliliklerini ilgili 6deme giicleri ile karsilastirmamiza yaramaktadir.
Endeks asagidaki gibi tanimlanmistir.

M+D; +Dys+A+STC_, + NIP_,

DKE =
X +R; + Ros + AR_; + FDI + Ly,

Dis kirilganlik endeksinin payda kismi gercek ve potansiyel doviz
yukimliliiklerini gostermektedir. Gergek ve potansiyel doviz ylkiimliliiklerini
ise ithalat(M), faiz harcamalar (D;), diger hizmet harcamalarinin (D,;), borg
amortismaninin (A4), 3 ay gecikmeli net portfoy yatirim stokunun (NIP_;) ve 3
ay gecikmeli kisa donemli sermaye stokunun (STC_;) toplamlari
olusturmaktadir. Dis kirillganlik endeksinin pay kismi ise ekonominin 6deme
gliclinii gostermektedir. Bir ekonominin 6deme giiclinii ise ihracatlarin (X), faiz
gelirlerinin (R;), diger hizmet gelirlerinin (R,s), 3 ay gecikmeli toplu resmi
rezervlerin (AR_,), dogrudan yabanci yatirimlarin (FDI) ve orta-uzun vadeli
borglarin L,,; toplami ifade etmektedir.

Bu calismada finansal acgiklik gostergeleri ve dis kirillganlik durumunun
iliskilendirilmesi planlanmistir. Bu ¢alisma Latin Amerika ve Dogu Asya iilkeleri
temelinde yapilacaktir. S6zli gecen iilkelerde sirasiyla finansal serbestinin ve
sermaye korumalarinin etkin bir sekilde kullanilmasi bu ayrimi anlamh
kilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Serbesti, Di1s Kirilganlik, Sermaye Kontrolleri

Keywords: Financial Liberalization, External Fragility, Capital Controls
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SURDURULEBILIRLIK ENDEKSINDE ISLEM GOREN iSLETMELER UZERINE
BIR ARASTIRMA
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OZET

Siirdiirilebilir kalkinma ve siirdiriilebilirlik kavramlar1 1980’lerden beri tiim
diinyanin giindeminde olan kavramlardir. Stirdiiriilebilir kalkinma amaglarina
ulasmak i¢in isletmeler toplum ve cevre iizerindeki tiim etkilerini dikkate almak
durumundadirlar. Ayrica bu etkiler siirdiiriilebilirlik raporlar1 ile bilgi
kullanicilarina  aktarilmaktadir. Bu  ¢ahismada, BIST Siirdiirtilebilirlik
Endeksi'nde islem goren isletmelerin siirdiiriilebilirlik aciklama skorlar ile
piyasa degerleri arasindaki iliski analiz edilmeye c¢alisilmistir. Yapilan
incelemeler ve analiz sonucunda, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde islem géren
isletmelerin stirdiiriilebilirlik agiklama skorlari ile piyasa degerleri arasinda bir
iliski tespit edilememistir. Buna karsilik, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer
alan banka ve finans sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler icin hesaplanan
siirdiiriilebilirlik aciklama skoru ile piyasa degerleri arasinda pozitif yonlii ve
glclii bir iligki tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilirlik, Stirdiiriilebilirlik Raporlamasi, Piyasa
Degeri, BIST
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Ars. Gor.Emre BULUT*
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**Frirat Universitesi

OZET

Finansal yatirim kararlari1 alinirken en uygun menkul kiymetin belirlenmesi,
tercih nedenlerinin agiklanmasi ve olas1 kayiplardan kaginma yollar1 uzun
zamandir izerinde c¢alisilan bir konu olmustur. Kiiresellesme, piyasalarin
serbestlesmesi ve gelisen teknolojinin etkisiyle finansal sinirlarin neredeyse
ortadan kalktig1 diinyamizda isletmeler kiiresel dlcekte yatirimci, miisteri ve
rakiplerle muhatap olmaktadir. Bu durum ise isletmeleri biiytlik bir belirsizlik
icine sokmaktadir. Belirsizligin yogun oldugu ortamlarda dogru finansal
enstriimanin 6nceden tahmin edilmesi gittikce daha karmasiklagsmakta ve riskin
o6nceden tahmin edilmesi daha fazla énem kazanmaktadir. Dogru finansal
enstriimanin se¢ilmesiyle olas1 kayiplarin dnceden belirlenmesi ve bu duruma
miimkiin oldugu kadar erken miidahale edilmesi, finansal basarisizligin hem
isletme hem de yatirnmca {zerindeki olumsuz etkilerini minimuma
indirebilmektedir.

Kiiresellesen diinyada giin gectikce artan rekabet ortaminda basarili olmak
isteyen isletmeler ve yatirimcilar icin finansal performans 6l¢iimii biiyiik bir
onem tasimaktadir. Performans 6lciimiine yonelik pekcok karar alma yontemi
bulunmaktadir. Bu yontemlerden biri olan TOPSIS yontemi, kullanimin pratik
olmasi, objektif verilerle birlikte siibjektif verilerin de kullanilabilmesi,
secenekler arasinda siralama yapmanin kolay olmasi, sonuclarinin kolay
anlasilabilir olmasi gibi nedenlerle literatliirde yaygin olarak kullanildigi
gorilmektedir.

Bu ¢alismanin amaci, Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren Teknoloji Sektor'ii
isletmelerinin finansal verileri ile hazirlanan Kriterler cergevesinde TOPSIS
yontemi ile performanslarinin belirlenmesi ve performans puanlar ile hisse
senedi basina 6dedikleri kar paylari ile aralarinda anlaml bir iliskinin olup
olmadiginin tespit edilmesidir.

Anahtar Kelimeler: TOPSIS, Finansal Karar Alma, Performans Analizi, Finansal
Oranlar
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OZET

Sirketlerin paydaslar1 arasinda hissedarlari, c¢alisanlar, tedarikcileri ve
miisterileri yer almaktadir. Kurumsal Sosyal Sorumlulugun amaci, is diinyasinin
paydaslarinin beklentilerini yasal yiikiimliliigiiniin tizerinde faaliyetlerle
karsilamasi ve hesap verebilir olmasidir. Kurumsal Sosyal Sorumlulugun genel
kabul gérmiis tanimi, isletmelerin bu tiir uygulamalar1 ylriitmekte goniilliik
ilkesine bagll olduklarini  vurgulamaktadir (Avrupa Komisyonu, 2001).
Kurumsal Sosyal Sorumluluk esaslarina gore faaliyet gosteren sirketlerin uzun
vadede sosyal, ekonomik ve finansal performanslari agisindan olumlu etkilerinin
oldugu akademik calismalarla desteklenmektedir. Boylelikle sirketler finansal
raporlarinin yaninda Kurumsal Sosyal Sorumluluk Raporlarini da diizenli olarak
yayinlamaya o0zen gostermektedirler. Sorumluluk raporlari, yillik faaliyet
raporlarinda ya da ayri raporlarda isletmelerin ekonomik, cevresel ve sosyal
faaliyetlerinin boyutlarinin gosterildigi isletme ici ve isletme dis1 menfaat
sahiplerine finansal ve finansal olmayan bilgi sunan raporlardir.

Calismamizda Kurumsal Sosyal Sorumluluk Raporlamasinin {ilkemizdeki
mevcut durumunu hakkinda bilgi verilecektir. Kurumsal Sosyal Sorumluluk
Raporlama yapan sirketlerin icerisinden orneklem segilerek finansal
performanslarinin degisimi analiz edilecektir.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Sosyal Sorumluluk Raporlamasi, Finansal
Performans
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OZET

Tiirkiye’'nin 2001 finansal krizi sonrasinda bankacilik sektériinden baslayarak
almis oldugu yapisal dnlemler, reel sektdre yonelik kredi imkanlarini uzun bir
siire olumlu yoénde etkilemistir. Ancak 2008 global konut krizi sonrasinda
degisen finansal bor¢clanma imkanlari ile Tiirk Reel sektoriiniin hizla yiikselen
doviz yiikiimlilikleri yerel finansal kirilganliklari arttirmistir. Bu iliskinin
ortaya konmasi icin reel sektoriin temerriit olasiliklarinin tahmin edilmesi
gerekmektedir. Belirsizligin yonetilmesi icin, kredi risk gostergeleri ile sektorel
temerriit tahminleri arasindaki dinamik baglantinin belirlenmesi 6nem
tasimaktadir.

Arastirma kapsaminda; ilk olarak, 2001-2017 déneminde BIST-100 i¢erisindeki
bankacilik sektorii hari¢ tiim reel sektor firmalarinin ti¢ aylik konsolide bilanc¢o
verileri ve borsa piyasa degerleri dikkate alinarak firma temerrit olasiliklar:
hesaplanmustir. Ikinci asamada ise, elde edilen tahmin verileri ile reel sektér
firmalarinin sektdrel bazda gerceklesen temerriit verileri arasindaki dinamik
iliskiler incelenmistir. Daha sonra bu verinin kredi riski 6ncii gostergesi olarak
kabul edilen Reel/Bankacilik sektorleri ve Tiirkiye CDS degerlerini arasindaki
iligkileri analiz edilmistir.

Temerrtt olasiliklarinin hesaplanmasinda Merton (1974) tarafindan gelistirilen
opsiyon fiyatlama modeli temelli degerleme metodolojisi baz alinmistir. Firma
temerriit olasiliklar ile CDS fiyatlamalar1 arasindaki dogrusal esbiitiinlesme
(cointegration) ve dogrusal olmayan dinamik dalgacik analizi (wavelet
coherence) yaklasimlari ile iliski diizeyleri analiz edilmistir.

Anahtar kelimeler: Kredi Temerriit Olasiligi, CDS, Esbiitiinlesme, Dalgacik
Analizi
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THE MEASUREMENT OF SUBJECTIVE WELL-BEING IN HAPPINESS
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ABSTRACT

All humans want a satisfying life for themselves. In this study I start with a
conceptual analysis and focus on subjective well-being in the sense of life-
satisfaction. Subjective well-being is the scientific name for how people evaluate
their lives. There are three main concepts of subjective well-being in the
happiness economics literature. These are evaluation, experience, and
eudaemonia. There are some major challenges to the use of subjective well-being
measures. | describe how that concept is measured. Meanwhile, I provide an
overview of the research findings on differences in life-satisfaction between
nations. I regard the consequences of more or less happiness in nations. I also
provide some specific recommendations about rigorously what questions should
be asked in large-scale surveys, and these recommendations have been taken up
by the Turkish Statistical Institute in Turkey.

Key words: Happiness, Subjective Well-Being, Happiness Scale, Happiness
Economics.
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OZET

Kriz, énceden ongorillemeyen bazi gelismelerin makro diizeyde iilkeleri mikro
diizeyde ise isletmeleri zor duruma diisiirmesidir (Aktan ve Sen, 2000,s.1). Aslinda
birden bire ortaya ¢iktig1 ve 6ngoriillemedigi séylense de krizin gelecegi 6nceden
hissedilebilir. Bu noktada Kkrizin gelisim siirecini bir hastaligin gelisim siirecine
benzetmek hi¢ de yanlis olmaz. Hastaliga iligkin ilk belirtiler ne kadar erken fark
edilir ve dnleyici tedavi ne kadar erken baslarsa, hastalik siireci engellenir ya da
kolay atlatilir.

Bir tlilkede yaklasmakta olan krizin en 6nemli gostergesi cari agiktir. Fischer, 2001
yil1 basinda yayinladigi bir tebligde cari agigin bir kriz nedeni oldugunu, gergeklesen
cari acigin beklenen cari agiktan biiyiik olmasi yaklasan bir krizin habercisi oldugunu
vurgulamistir (Fischer, 2001). Tirkiye ekonomisi icerisinde oOzellikle iizerinde
durulmasi gereken Kasim 2000 krizi 6ncesi cari acik 6nemli derecede artmisti. 2000
yiliicerisinde cari islemler a¢ig1 9 milyar 765 milyon dolar olarak ger¢eklesmisti. Bu
oran 1999 yilina gore % 618 oraninda daha biyikti (www.hurriyet.com.tr
30.03.2018).

Krizin bir diger habercisi ise Euro piyasalarinda Tirkiye tahvillerinin fiyatlarinin
diismesi ve faizlerinin artmasi oldu. Faizin belirli bir seviyeye gelmesi ile birlikte
yabanci yatirimcilarin bu tahvilleri elden ¢ikarmasi merkez bankasi déviz
rezervlerini olumsuz etkiledi (Uygur, 2001, s.16-17). Bu 6ncii belirtilerin ardindan
22 Kasim’da faiz oranlarindaki asir1 yiikselme ile birlikte kriz kendini gosterdi.
Yasanan likitite sorunu bir¢ok bankanin batmasina neden oldu. Banka miisterileri
zor durumda kaldi. Kriz IMF den alinan kredi ile atlatilabilmisti.

Subat 2001 de yasanan ve “anayasa kitap¢igi krizi” olarak da anilan ikinci krizi siyasi
belirsizlik nedeni ile piyasada giiven kaybinin olusmasina neden oldu.
Cumhurbaskanm1 ve Basbakan arasinda yasanan tartismanin basina yansimasina
piyasalar tepki verdi. Borsa diiserken faizler yiikseldi, issizlik ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar arttu.

Kriz donemlerinde tiiketiciler kendilerini giivende hissetmezler bu nedenle de
beklemeyi ve harcamalarini kismayi tercih ederler. Tiiketim aliskanliklarini
degistirirler. Bu da piyasalar1 olumsuz etkiler. Clinkii tiiketicilerin moral seviyesi,
piyasalar agisindan en 6nemli faktordiir.

Bu noktada her gecen giin “néroekonomi” ve “ndéropazarlama” kavramlar1 giin
gectikce dnem kazaniyor. Claremont Graduate Universitesi’'nde Prof. Paul ]. Zak
“noroekonomi” konusunda arastirmalar yapmaktadir. Zak'in arastirmalari
insanlarin  beynindeki satin alma diigmesinin nasil calistifi lizerinde
yogunlasmaktadir. Arastirma sonuglarina gore, insan beyninde oksitosin olarak
adlandirilan hormon vasitasiyla giiven duygusu ile birlikte kisilerin olumlu kararlar
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vermesini sagliyor. Piyasalarin devamliliginin saglanmasi i¢in insanlarda oksitosin
hormonunun salgilanmasinin saglanmasi gerekiyor.

Ozetlemek gerekirse Zak, arastirmalarinda néroekonominin ekonomik biiyiimede en
onemli faktor olarak “giiven” konusu tizerinde yogunlasir. S6z konusu ¢alismalara
gore toplumda giiven ve huzur ne kadar yiiksekse ekonomik faaliyet ve alisveris o
kadar fazla gerceklesir. Kisilerin aligveris motivasyonunun harekete gecmesi
biinyede bulunan oksitosin hormonuna bagli, bu hormonun artisi giiven ve istikrarla
dogrudan orantilidir (Anil, 2016, s.103).

Tiketiciler icin gliiven ne kadar 6nemli ise piyasalar icin de Tiiketici Gliven Endeksi
ve tlketici talebi o kadar énemlidir. Olumlu diisiince ve giliven seviyesi, Tiiketici
Gliven Endeksi olarak adlandirilan veri, yliksek seviyesini korudukea aligveris ve
yatirimlar artmaya devam edecektir. Tiiketici talebinin artmasi piyasalari
canlandiracaktir.

Tiketicilerin satin alma davranislarina daha genis deginmek gerekirse; ihtiyacin
hissedilmesi ile birlikte tiiketici satin alacag iiriinii arastirmaya baslar. Uriin ya da
hizmet hakkinda bilgi toplar, alternatif {riin ya da hizmetleri degerlendirir.
Aralarinda se¢im yapar {riin ya da hizmeti satin alir.

Fakat kriz donemlerinde durum farklidir. Tiiketiciler eglence, seyahat ve tatil gibi
ihtiyaclarindan vazgecer ya da kisitlar. Netflix, Tivibu, Dsmart, Digiturk gibi normal
televizyon yayinindan daha fazla olanaklar sunan uygulamalar daha fazla
kullanilmaya baslar.

Ekonomiler 6zellikle makro anlamda gelismeler siyasi ve devlet yonetimindeki
beklentilere gore sekillenir. Makro anlamda tiim gelismeler mikro sekilde sirketler
ve faaliyetleri iizerinde etkili olur (Anil, 2016.5.47). Dolayisiyla siyasi iktidar ve
ekonomik politikalara duyulan giiven tiiketicileri normal satin alma davranisi
sergilemeye yonlendirir. Toplumda sosyal, ekonomik ve politik agidan giiven
duygusunun tiiketiciye verilmesi, tiiketicilerdeki olumlu diisiince, giiven seviyesi ve
tiiketici giiven endeksi yliksek seviyesinin korunmasin saglar. Bu verilerdeki yiliksek
seviye korundukg¢a piyasalardaki canlilik devam eder. Arz talep dengesi korunur.
Yeni yatirim alanlar1 ve yeni pazarlar olusur. Yeni yatirimlar istihdamin artmasina
yardimci olur. Morallerin yiiksek oldugu bu ekonomik ortamlar biiylimeye 6nemli
katki saglar.
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OZET

Kiiresel mali kriz sirasinda bankacilik sisteminin ¢okiisiiniin,“reel ekonomi”
tizerindeki olumsuz etkilerinden dolay1 Diinya’da genis capll bir ¢o6ziilme
yasanmistir. IFSB (Islamic Financial Services Board) raporlarina gére bu
dénemde krizden en az zararla ¢ikan finans kurumlari islami Finans Sektérii
(IFS) olmugtur. Bugiin Islami Finans Sektoriiniin diinya ¢apindaki toplam varhg
2 Milyon ABD dolar1 agarken bu rakam toplam banka varliklarinin %15’i gibi bir
rakama denk gelmektedir. Faaliyet gosteren IFS’ler 6nemli dlciide genislemis ve
sistematik olarak onemli banka statiisiine ulasmistir. Bu bankalarin Islami
ilkelerin yapisal, hukuki ve operasyonel niianslarinin farkinda olan etkili
iyilestirme ve ¢6zlimleme cercevesine sahip olmasi ise son derece énemli bir
kuraldir. Gerek {iriin ¢esitlenmesi gerekse islem hacimlerinin kiiresel boyuta
tasinmasi ile [FS'ler yetki alanlarin1 daha da genisleterek Down Jones Islami
Menkul Kiymet Endeks sistemine dahil olarak biiyiik islemlerin goriildiigi bir
piyasa haline gelmistir. Bu sistemde yetki alani disina ¢ikmadan belirli kriterler
esliginde yapilan alim satim faaliyet hacmi her gecen giin artmaktadir.

Bu ¢alismada Islami Bankalarin toplam varliklari ile Down Jones Hisse Senetleri
Endeksleri arasindaki iliski arastirildi. 2013- 2017 yillar1 arasinda 5 Islam
tilkesinde (BAE, Endonezya, Kuveyt, Malezya, Tiirkiye), faaliyet gosteren katilim
bankalarinin toplam varliklari ile Islami Hisse Senetleri Endeksleri (DJIMI)
arasindaki nedensellik iliskisi panel ARDL testi ve Granger nedensellik testi ile
analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara gore her iki degisken arasinda uzun
dénemde pozitif ve anlaml kisa donemde pozitif ama dnemsiz bir iliski tespit
edilmistir.

Anahtar kelimeler: Faizsiz Finans Kurumlari, islami Hisse Senetleri Endeksleri
panel ARDL
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ABSTRACT

The monetary policy is implemented by the central bank to increase production
level and employment and to sustain price stability. Throughout history,
countries is desired extremely full employment level. However, there are
thoughts which it will be beneficial to be a certain unemployment level for good
transaction of the market even though it is desired full employment level in
countries. In this paper, it is analyzed whether it is cointegration between money
supply and employment based on a panel data set covering G7 countries during
the period 1990-2016. Used test is Wester Lund (2007) Panel Error Correction
cointegration test. Results show that the null hypothesis should be rejected. So,
this case indicates that there is a relationship between money supply and
employment in the long term.

Keywords: Money Policy; Employment; G-7 Countries
JEL Classification: E24; E52; 057
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OZET

Sharpe Orani ile birim basina diisen risksiz getiri orani lizerinde elde edilecek
getirinin maksimizasyonu yoluyla portféyler optimize edilebilmektedir. Boylece,
portfoéye alinacak varliklarin seciminde Sharpe Orani'nin maksimize veya
minimize edilmesi yoluyla portfoydeki varliklarin dagilimi degistirilmekte ve
gelecekteki getiri potansiyeli dngoriilebilmektedir. Baslangicta portfoye alinan
hisse senetlerinin agirliklar1 esitlenerek portfoyiin getirisi sifira esitlenmis,
ardindan agirliklar optimizasyon modellemesi ile degistirilerek en uygun
dagilimin yaratilmasi hedeflenmistir. Bu noktada hisse senetlerinin 2017 ve
2018 yili Varyans ve Kovaryans Matrisi ¢ikarilarak portfoy riski hesaplatilmis,
ardindan beklenen getiri, standart sapma ve sharpe orani baz alinarak optimal
portfoy dagilimi tahmin edilmistir. Beklenen getiri orani ve optimal portfoy
dagilimi tahmin edildikten sonra elde edilen bulgular 1s181nda portféytin yillar
itibariyle getirisi Monte Carlo Simiilasyonu ile %5 ve %25°lik dilimler dahilinde
ve 30 yillik yatirim siiresi ile 1000 rakaml iterasyon ile hesaplatilmis ve
portfoyiin 30 y1l sonundaki getirisi bulunmustur. Yillik ortalama % 54’liik BIST
30 portfoyti getirisi elde edilmis ve 100.000 TL baslangi¢ yatirim diizeyi ve yillik
10.000 TL ilave yatirim tutari ile 30 yilin sonunda medyan 58.148 Milyon TL
portfoy getirisi elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sharpe Orani, Optimizasyon, Monte Carlo Similasyonu,
Iterasyon

Jel Kodlari: G11, G12, G13
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OZET

Karmasik sistemler asimetrik bilgi ve ahldki risk sorunlarina neden olarak
serbest piyasa ekonomilerinde sistemik risklere elverisli bir ortam
yaratmaktadir. Finansal sistem bu durumdan en c¢ok etkilenen sektorlerin
basinda gelmektedir. Finans piyasalarinin istikrarsizligy, kiiresellesme siirecinde
reel ekonomiyi de icine alacak sekilde dengesizlik iiretmekte, siirdiiriilebilir ve
kapsayici ekonomik biiyiime ve kalkinma cabalarina biiyiik zarar vermektedir.
Bu stirecte oOzellikle 21. Yuzyilin kiiresel ekonomik krizlerinin dogasi ve
geleneksel ekonomik politika 6nlemlerinin sonuclari, yerlesik iktisat kuramlari
cercevesinde kestirilemez ve aciklanamaz hale gelmistir. Karmasiklik teorisi
iktisat dis1 alanlarda (dogal bilimler) gelismesine ragmen, kuramsal modelleme
yaklasimlar: iktisadi analizi de etkilemistir. Ekonofizik bu alanda gelisen bir
akademik s6ylem acis1 sunmaktadir.

Bu calismada karmasiklik teorisi temelinde kiiresel ekonomik istikrarsizliklarin
dogas ele alinacak ve asimetrik bilgi ve ahldki riskin neden oldugu ulusal ve
kiiresel finans sorunlari analiz edilecektir. Bu cercevede, G20 Veri Agiklar:
Girisimi gibi kiiresel 6lcekteki kurumsal 6nlemler ve Tiirk finans sitemindeki
uygulamalara yer verilecektir. Calismanin kiiresel ekonomik sistem sorunlarina
bakis acisinda hem akademik hem de entelektiiel diizeyde, biitiincil ve
uyarlanabilir bir iktisadi duisiince anlayisinin benimsenmesi ihtiyacina katkida
bulunmasi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Karmasiklik teorisi, kiiresel finans sistemi, asimetrik bilgi,
ahlaki risk



72

TUKETICILERIN ALISVERI$ SURECINDE COKLU KANAL KULLANIMINA
YONELIK TUTUMLARI: DiJiTAL VE FiZIKSEL KANALLAR ARASINDAKI
GECiS NEDENLERI

Prof. Dr. Siiphan NASIR*
Meri Taksi DEVECIYAN**
*Istanbul Universitesi
**[stanbul Universitesi, Doktora Ogrencisi
OZET

Perakendeciler glin gectikce gelisen teknolojilere uyum saglamak ve tiiketici
satin alma davranislarina uyum gosterebilmek adina, internet satis1 yapabilmek
icin ¢abalarim1 hizla arttirmakta ve e-ticaret ekosistemine katilmaktadirlar.
Tiketiciler ise; yogun rekabetin ve teknolojiye bagh hizli gelismenin yasandig
dlinyamizda, mobil cihazlar ve internetin yaygin kullanimu ile birlikte tek bir
kanaldan satin alma deneyimi yerine birden fazla kanali bir arada kullanarak
beklentilerine cevap verebilecek en uygun kanali kullanmaya yonelik alisveris
deneyimi yasamak istemektedirler. Glinlimiizde tiiketiciler internetten arastirip
internetten satin alim gergeklestirdikleri gibi internetten arastirip magazadan
satin alabilmekte (webrooming) ya da magazada lriinii inceleyip internetten
satin (showrooming) alabilmektedirler. Bu arastirmanin amaci tiiketicilerin
aligverislerinde ¢oklu kanal kullanma egilimlerini belirlemek baska bir deyisle
aligveris siirecinde dijital ve fiziksel kanallar arasindaki gecis nedenlerini ortaya
koymak ve ¢oklu kanal kullanimina yo6nelik tutumlarini incelemektir.
Arastirmanin verileri online anket ile elde edilmistir. Arastirmaya 377 Kisi
katilmistir.

Arastirmanin sonucunda, ankete katilanlar alisveris stlireclerinde hem magaza
hem de internet ortaminda arastirma yapmanin, iiriin hakkinda ¢ok daha bilgi
sahibi olunmasini sagladigini belirtmislerdir (3.89). Ote yandan, iiriin ile ilgili
magazadan edinilen bilginin, internetten edinilen bilgiye gore daha faydali
olarak goriilmesi ile ilgili ¢ok da giiclii algilarinin olmadig1 (2.92) goriilmiistiir.
Ankete katilanlarin aligveris stire¢lerinde daha ¢ok internetten arastirma yapip
magazadan satin alma (webrooming) (3.12) egilimlerinin magazada iiriini
inceleyip internetten satin alma egilimlerinden (showrooming) (2.91) daha
yliksek oldugu goriilmiistiir,

Anahtar Kelimeler: Coklu kanal, Magaza alisverisi, Showrooming, Webrooming,
Internet alisverisi
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OZET

Bir lilkenin ekonomik ve sosyal kalkinmasinda temel bir gdsterge olan enersji,
ekonomik biiyiimeye de katki sagladigindan dolayr énemli bir gelismislik
olciitiidir. Tiirkiye, enerji ithal eden bir iilke oldugu icin, enerji, kilit bir 6neme
sahiptir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de enerji ithalatinin ekonomik biiytime
lizerine etkisini incelemektir. Bu kapsamda, 1960-2016 yillarina ait veriler
nedensellik, es biitlinlesme ve DOLS analizleriyle test edilmistir. Calismanin
sonucuna gore, iki degisken arasinda uzun dénemli es biitiinlesik bir iliski tespit
edilmistir. Yapilan nedensellik analizinde, uzun dénemde enerji ithalatindan
ekonomik biliyiimeye dogru tek yonli bir nedensel iliski bulunmustur. DOLS
sonuglar1 da bu nedenselligi desteklemektedir. DOLS tahmincisine gore, enerji
ithalatindaki 1 birimlik artis, ekonomik biiylimeyi 1,17 birim arttirmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Enerji ithalati, ekonomik biiyiime, es biitiinlesme
analizi
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OZET

Ozellikle sanayilesmesini tamamlamamis olan gelismekte olan iilkelerde begeri
sermayenin 6nemli gostergelerinden olan egitim duizeyleri, tilkelerin ekonomik
bilyiimelerinde énemli bir yer tutmaktadir. i¢sel bilyiime teorileri ile giindeme
gelen beseri sermaye biiylime iligkisi literatiirde genellikle beseri sermaye
gostergelerinin biliylimeyi tetikledigi yoniindedir. Fakat iilkelerin ekonomik
bliylimelerinden beseri sermayeye yonelik nedensellik iligkileri de teori de
karsilasilan bir durumdur.

Calismada degiskenler arasindaki iliskinin yonii ve derecesini ortaya koymak
amaglanmistir. Uygulama kisminda 1971-2015 dénemlerini kapsayacak sekilde
Tirkiye’de okullasma orani ile kisi basina diisen milli gelir rakamlar1 analiz
edilmistir. Yapilan VECM nedensellik testi sonucunda Kkisi basina diisen milli
gelirden okullasma oranina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.
Ayrica incelenen dénemde Dinamik En kii¢lik Kareler Yontemiyle (DOLS)
yapilan katsay1r tahmin sonugclarina gore KBMH’daki %1’lik artis okullagsma
oranini % 0.048 oraninda artirdig1 sonucuna ulasiimistir.

Anahtar Kelimeler: Beseri Sermaye, Okullasma Orani, Kisi Basina Diisen
Milli Hasila, Biiyiime
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OZET

Gelismekte olan lilke ekonomilerinde finansal gelisme ve enerji tiikketim iliskisi
o6nemlidir. Ciinkii finansal gelisme, {ilkelerin finansal ekonomik sistemlerini
etkileyerek bankacilik sektorii ve hisse senedi piyasalarinin gelismesini
desteklemektedir. Bu durum hizla biiyiiyen ekonomilerde ayni zamanda enerji
talebini etkileyebilmektedir. Son ddnemde ekonomik kalkinmalariyla gelismekte
olan tilkeler arasinda yer alan BRICS iilkelerinin hem hizla biiyiiyen ekonomileri
hem de buna bagli olarak artan enerji talepleri dikkat cekmektedir. Bu ¢alismada
1995-2014 dénemini kapsayan BRICS iilke (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve
Giiney Afrika) ekonomilerinde finansal gelismenin enerji tiiketimi {izerindeki
etkisi incelenmektedir. Serilerin duraganlik iliskisi i¢in Levin, Lin ve Chu (2002)
panel birim kok testi yapilmistir. Finansal gelisme gostergelerinden; hisse senedi
piyasast ve bankacilik sektoérii PCA ydntemi kullanilarak iki degisken ile
Ol¢lilmistiir. Finansal gelisme ve enerji tiiketimi iliskisini aciklamak icin panel
VAR yontemi kullanilmistir. Sonuglara gore finansal gelisme ve enerji tiiketimi
arasinda olumlu bir iliski oldugu goértlmiistiir.

Anahtar kelimeler: Finansal gelisme, enerji tiiketimi, BRICS, panel VAR.
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OZET

Klasik iktisadi diisiince toplulugunda benimsenen paranin yansizligi ilkesi ile
para arzinin arttirilmasi kisa vadede paranin dolanim hizina ve gelire etki
etmeyecegi varsayilarak enflasyona sebep olacagi iddia edilmis ve ¢alismalar bu
kuram iizerinden yapilmistir. Ancak kiiresellesen piyasalarla birlikte
ekonomilerde gecmis yillarda olmayip gilinlimiizde ortaya ¢ikan ve ekonomiye
etki eden faktorlerin hesaba katilarak bu kuramin giliniimiiz sartlarinda
sinanmasl hedeflenmistir. Buna gore G7 tilkelerinin panel veri yontemiyle, para
arzi verileri ile yine aym {llkelerin enflasyon verileri ve bilgi iletisim
teknolojilerine yapilan yatirinmlar degiskeni kullanilarak bu degiskenler
arasindaki iliskinin panel VAR metoduyla agiklanmasi hedeflenmektedir. Yapilan
analizler sonucunda M1 ve M2 para arzi ile enflasyon arasinda pozitif, M3 para
arz1 ve bilgi iletisim teknolojilerine yapilan yatirimlar ile enflasyon arasinda
negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Calisma degisen ekonomik kosullarin
enflasyonu nasil etkiledigine yonelik sorularin bu alandaki cevaplarinin
yansitilmasi acgisindan ilgili literatiire katki yapacagi diistiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler : Miktar Kurami, Para Arzi, Enflasyon, BIT
Jel Kodlar:1: E510, E310,B120
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REZERV OPSiYON MEKANIZMASI VE FAIZDE iSTIKRAR
Prof. Dr. Sadi Uzunoglu*
Dr. Ogr. Uyesi Mehmet ALTUNTAS**
Dr. Ogr. Uyesi Sonat BAYRAM***

* Trakya Universitesi, Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi, [ktisat Béliimii, Iktisat
Politikasi Anabilim Dali

**Nisantasi Universitesi Meslek Yiiksekokulu

***[stanbul Kent Universitesi Insan ve Toplum Bilimleri Fakiiltesi

OZET

Bankalarin bankasi olarak aldig1 kararlarla bircok makroekonomik biiyiikliik
lizerinde etki meydana getiren Merkez Bankalari, kiiresel piyasalarda yasanan
gelismeler dogrultusunda geleneksel araclarin yaninda ¢ok sayida geleneksel
olamayan para politikasi araciyla piyasaya miidahale etmektedir. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin kullandigi bu politika araclarindan birisi de
rezerv opsiyon mekanizmasidir. Karsiliklar politikas1 dahilinde kullanilan bu
aracin bircok ekonomik degisken {izerinde etki olusturmasi beklenmektedir.

Bu dogrultuda rezerv opsiyon mekanizmasi ile briit uluslararasi rezervler, aylik
ortalama déviz kuru, Tiiketici Fiyat Endeksi, Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi ve
tliketici giiven endeksi verileri kullanilarak olusturulan analizler ile s6z konusu
politika aracinin etkinlik diizeyi sorgulanmistir.

Sonug olarak rezerv opsiyon mekanizmasinin él¢ciimlenen degiskenler tizerinde
bir ay gibi kisa vadeli bir etki siiresine sahip olduguna; bununla birlikte s6z
konusu etkinin besinci aydan itibaren duragan bir seyir izledigi sonucuna
ulasilmistir. Mekanizmanin etki siiresi kisa olsa da fiyat istikrarinin ve finansal
istikrarin saglanmasinda bir gegis araci olarak kullanilmasi 6nerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Rezerv Opsiyon Mekanizmasi, Faiz, Merkez Bankasi,
Tiiketici Fiyat Endeksi, Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi



78

KREDi DERECELENDIRME KURULUSLARININ GUVENILIiRLiGi UZERINE BiR
ANALIZ

Dr. Ogr. Uyesi Turgay MUNYAS
Dr. Ogr. Uyesi Ozlem OZARSLAN SAYDAR

*Okan Universitesi
** Nisantasi Universitesi

OZET

Kredi derecelendirme kuruluslari, isletmelerin, yerel yonetimlerin ve iilkelerin
bor¢ 6deme giiclinii ve sahip olduklar1 ekonomik yapi ¢esitli sembollerle ortaya
koyan finansal kurumlardir. Finansal piyasalarda derecelendirme sektoriinde
oligopol bir yapinin olustugunu gérmek miimkiindiir. Sektor incelendiginde bir
¢ok derecelendirme kurulusu olmasina ragmen diinyada sektoriin en temel ve
hakim aktorleri S&P, Mood’s ve Fitch’tir. Mali piyasalarda yatirimcilar kredi
derecelendirme kuruluslarinin vermis olduklari notlar1 inceleyerek yatirim
karari almaktadir. Ancak 2007 - 2008 kiiresel ekonomik kriz ile birlikte bu
kurumlara olan gliven azalmistir ya da sorgulanmaya baslanmistir. Bu ¢alismada
Tirk finans piyasalarinda c¢alisan finans piyasasi calisanlarinin  Kredi
Derecelendirme Kuruluslarina olan giivenilirligi anket yontemi kullanilarak
analiz edilecektir.

Anahtar Kelimeler: Derecelendirme, kredi notu, kredi derecelendirme
Kuruluslari



79

SECILMiS OECD ULKELERINDE AR-GE, INOVASYON YATIRIMLARININ VE
EKONOMIK BUYUMENIN FINANSAL GELiISME UZERINE ETKISi

Dr. Ogr. Uyesi Fatma TEMELLI"
Dr. Ogr. Uyesi Dilek SAHIN*

* Agri Ibrahim Cecen Universitesi, [IBF, Isletme Boliimii

** Cumhuriyet Universitesi, Turizm Fakiiltesi, Turizm i;letmeciligi Boliimii

OZET

Bu calismanin amaci, secilmis OECD iilkelerinde Ar-Ge, inovasyon yatirimlari ve
ekonomik biliyiimenin finansal gelisme lizerindeki etkisini 1995-2015 dénemleri
itibariyle analiz etmektir. Analiz kapsaminda, olusturan degiskenler arasinda ve
modelde yatay kesit bagimhliginin olup olmadig: test edilmistir. Elde edilen
sonuclar dogrultusunda, yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil CADF
birim kok testi uygulanmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Konya
(2006) nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonuglari,
degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin oldugunu goéstermistir.
Konya (2006) nedensellik analizi sonucunda, Macaristan ve Ingiltere’de Ar-Ge
harcamalarindan finansal gelismeye dogru bir nedensellik iligkisi oldugu
gorilmistiir. Ayrica; Macaristan, Cek Cumbhuriyeti ve Meksika’da patent
basvurularindan finansal gelismeye dogru bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.
Son olarak Meksika ve Cek Cumhuriyetinde ekonomik biiylimeden finansal
gelismeye dogru bir nedensellik iliskisinin oldugu goriilmistiir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Ar-Ge Yatirimlari, inovasyon Yatirimlar,
OECD Ulkeleri.

Jel Kodlari: GO0, 01, 03, 030.
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